Sa fungerar kapitalskyddade placeringar

Kapitalskyddade placeringar, sdsom aktieindexobligationer, pas-
sar dig som soker potentialen i aktiemarknaden men ocksa ett
matt av trygghet i grunden. Placeringen kan ses som ett alternativ
till en direktinvestering i aktiemarknaden men dven som en lang-
siktig ranteplacering.

Utmarkande egenskaper

Avkastningsmajligheten for en kapitalskyddad placering bestir som
regel av en deltagandegrad som multipliceras med eventuella uppgin-
gar for placeringens underliggande tillging. Samtidigt har emittenten
atagit sig att efter 6ptidens slut terbetala ditt kapitalskyddade belopp.
Det innebir att din investering, minus courtage och eventuell verkurs,
aterbetalas av emittenten efter [6ptidens slut oavsett om din investering
ger avkastning eller inte. Detta gor kapitalskyddade placeringar till ett
tryggare alternativ 4n andra strukturerade placeringar. For att kunna ta
stillning till en enskild investering behover du forsta 4 grundlaggande
byggstenar.

1. Kapitalskyddet - ett atagande fran emittenten

Kapitalskydd ger ditt nominella investerade belopp ett kursfalls-
skydd och andelen av beloppet som har detta skydd ar oftast satt till
100%. Om placeringens underliggande tillging utvecklas negativt
och inte ger en investerare nigon avkastning paverkas med andra ord
inte terbetalningen av nominellt investerat belopp av detta kursfall.

Diremot ir aterbetalningen av det kapitalskyddade beloppet (och
tillvixtdelen) forenat med en kreditrisk. Om placeringens emittent
inte kan fullfélja sitt dtagande mot investeraren pa slutdagen, exem-
pelvis vid en konkurs, kan delar eller hela det investerade beloppet
forloras. For en investerare dr det viktigt att virdera banken som
emitterar placeringen och den kreditvirdighet som banken tilldelats.

2. Overkurs - ett tillvixtalternativ med extra riskpremie

Unike Kapitalskyddade placeringar kan ibland tecknas med en
Sverkurs — en extra premie som inte omfattas av emittentens kapi-
talskydd. Vid en utebliven tillvixt for placeringens underliggande
tillgang forloras hela den erlagda 6verkursen. Som ett alternativ till
Sverkurs kan vissa placeringar istillet ha en kapitalskyddsniva pa 90-
95% av nominelle belopp. Overkurs ger 6verlag bittre villkor, van-
ligtvis en hdgre deltagandegrad, in en placering utan éverkurs (alter-
nativt ligre kapitalskyddsniva). Eller sa kan en mer tillvixtorienterad
underliggande tillging knytas till placeringen, di dessa normalt
kostar lite mer dn exempelvis mogna marknader. En placering med
Sverkurs har benimningen tillvixtalternativ och en placering utan
Sverkurs gar vid bendmingen trygghetsalternativ.

Viktigt att tinka pa med kapitalskyddade placeringar

Olika kapitalskyddade placeringar innebar olika risker och avkastningsmo-
jligheter. En kapitalskyddad placering med hog deltagandegrad kan tecknas
till en dverkurs som inte omfattas av kapitalskyddet. Om inte placeringen
ger avkastning innebar overkursen precis som courtaget en forlust. Detta
paverkar ocksd hur Garantum bedémer en enskild kapitalskyddad produkts
riskindikator vilket framgar av broschyrens framsida.

Underliggande tillgdng &r ocksa en faktor som p&verkar. En enskild tillgdngs
utveckling kan vara lattare att ta stallning till &n utvecklingen fér manga un-
derliggande tillgdngar. P4 samma sétt har en aktiekorg pa ett tiotal aktier

vanligtvis en storre volatilitet an ett brett aktieindex.

3. Tillvaxtdel - din mdjlighet till avkastning

Avkastningsméjligheten for en kapitalskyddad placering ir deltagan-
degraden. Om underliggande tillging visar ett positivt slutresultat
kommer detta att multipliceras med deltagandegraden och liggas till
det kapitalskyddade beloppet. Deltagandegraden anger med andra
ord hur stor andel av uppgingen man far ta del av.
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4. Annat som kan paverka avkastningen

En placering med genomsnittsberikning berdknar en tillgings upp-
gang som ett manatligt genomsnitt under I6ptidens sista ar. Det gor
att en kraftig virdestegring i slutet pa sista dret inte fir fullt genom-
slag. Samtidigt "bromsar” funktionen vid en nedging mot slutet av
perioden. Genomsnittsberdkning verkar modererande pa avkastning-
enibéddarikeningarna. Utdver deltagandegrad kan vissa kapitalskyd-
dade placeringar ge kompletterande avkastning som ex. arlig rinta.

Avkastningsdelen kan beriknas i lokal valuta for underliggande
tillgingarna. En placering som denomineras i SEK kan ha en ame-
rikansk aktiekorg som beriknas i USD. Det medfor att valutakurs-
rorelser gentemot SEK kommer att paverka avkastningen i positiv
eller negativ riktning. Kapitalskyddet berdknas i den valuta som pla-
ceringen ir utgiven i (normalt SEK) och detta belopp paverkas inte
av valutakursrorelser.

Lat ditt kapital vixa steg for steg

Aven om kapitalskyddade placeringar i férsta hand ir lingsikeiga
placeringar finns det i normala fall en méjlighet till flexibilitet under
16ptiden. Vid sévil upp- som nedgingar pd marknaden kan det I6na
sig att silja i fortid pd andrahandsmarknaden och dterinvestera kap-
italet i en ny placering. Antingen for att den nya placeringen pa sikt
har bittre forutsittningar att utvecklas bra eller for att helt enkelt
sikra hem en vinst. Vid det sistnimnda fallet kan ett storre belopp
kapitalskyddas och exponeras i marknaden. Pé sd sitt kan du over tid

bygga en kapitalskyddstrappa.

Om marknaden har gatt ner bidrar placeringens kapitalskydd till att
halla emot stora delar av nedgingen. Vid omstrukturering siljs be-
fintlig placering i frtid om du tror att det kapital som kan du far pa
andrahandsmarknaden kan gora bittre nytta i en ny placeringen. En
dterinvestering sker i s fall till lagre kursnivder an tidigare och en
eventuell dterhimtning i aktiekurserna kan da fa fullt genomslag pa

dterinvesterat belopp.



