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W Telekom 24,0% Material 10,7%

m Dagligvaror 22,7%
Energi 1,3%
Gvriga 1,3%
Industri 13,3%

Informationsteknik 1,3%
m Sallanképsvaror 18,7%
m Finans 4,0%

m Kraftfrsérining 2,7%

Kredithdndelser

I en kreditobligation har man forutom en kreditrisk pd emittenten en
kreditrisk mot underliggande referensbolag. Med kreditrisk menas
att ett bolag inte skulle kunna fullfolja sina dtaganden och diarmed
drabbas av en sk. kredithindelse. En kredithindelse kan intriffa nir
som helst under observationsperioden och urvalet av kredithandel-
ser motsvarar vad som ir vanligt forekommande pd kreditderivat-
marknaden. Definitionen av en kredithindelse ir utformad utifrin
ett regelverk faststillt av ISDA, International Swaps and Derivatives
Association. Ett sitt att bedoma kreditvirdigheten hos emittenten 4r
att titta pa kreditvirdighetsbetyget enligt Standard & Poor’s (AAA
representerar hogsta méjliga kreditbetyg medan D ir ligst) och enligt
Moody’s (Aaa representerar hégsta méjliga kreditbetyg medan C ir
lagst). Exempel pd vanliga kredithandelser ar:

e Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i ratt tid er-
lagga betalning pa finansiell skuld (eller under garanti fér finan-
siell skuld).

* Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingérindgon
form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende pa
sina skulder om minst motsvarande 10 miljoner USD.

* Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader
i likvidation eller blir foremal for annat liknande forfarande.

* Statligtingripande. En statlig myndighet eller liknande organ
vidtar tgarder som negativt paverkar referensbolagets borge-
narers rattigheter.

Tabell: Forklaring av olika kreditbetyg (k&lla: Moody's och S&P)

Moody’s S&P Forklaring

Investment grade

Aaa AAA Hogsta kreditvardigheten.

Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hog kreditvardighet dar kreditrisken
bedéms som valdigt lag.

A1, A2, A3 A+, A A- Kreditvardighet dver snittet, men dar

kreditrisken kan 6ka dver tiden.

Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pd medelnivd som anses
fullgod pé kort sikt, men dér férhéllandena
kan andras p.g.a. externa faktorer.

Speculative grade (Aven bendmnt High Yield)

Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker
och kan andras relativt snabbt beroende
pa konjunkturen eller andra faktorer.

B1, B2, B3 B+, B, B- Hog kreditrisk dar kreditvardigheten

varierar kraftigt med konjunkturldget.

Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt l3g kreditvardighet och beroende
av ett bra konjunkturlage for att kunna
fullfélja sina ataganden.

Ca oC Obligationerna kan anses som valdigt
spekulativa och foretaget riskerar att
gd i konkurs.

(0} (0} Extremt g kreditvardighet. Foretaget

har inte stallt in betalningarna pa sina
obligationer/l&n men kan redan vara
i konkurs.

FONDKDO MI1SSION
Bolagslista S&P Moody’s  Land
ADLER Real Estate AG BB NR Tyskland
Air France-KLM NR NR Frankrike
Algeco Global Finance Plc NR B2 Storbritannien
Altice Finco SA NR B3 Luxemburg
Altice France SA/France B B1 Frankrike
Ardagh Packaging Finance PLC NR B3 Irland
Astaldi SpA CcCC- Caa2 Italien
Boparan Finance PLC NR Caal Storbritannien
Cable & Wireless Ltd BB- NR Chile
Care UK Health & Social Care P NR NR Storbritannien
Casino Guichard Perrachon SA BB Bal Frankrike
Cellnex Telecom SA BB+ NR Spanien
Clariant AG BBB- Bal Schweiz
CMA CGM SA B+ B1 Frankrike
CNH Industrial NV BBB Bal Storbritannien
Constellium NV B- B2 USA
Elis SA BB+ Ba2 Frankrike
FCC Aqualia SA NR NR Spanien
Fiat Chrysler Automobiles NV BB+ Ba2 Storbritannien
Galapagos Holding SA CCC+ Caal Luxemburg
Garfunkelux Holdco 2 SA B+ B2 Luxemburg
GKN Holdings Ltd BBB- Bal Storbritannien
Grifols SA BB Ba3 Spanien
Hapag-Lloyd AG B+ B2 Tyskland
Hellenic Telecommunications Or BB+ B1 Grekland
Hema Bondco | BY NR B2 Nederldnderna
Iceland Bondco PLC NR B2 Storbritannien
INEOS Group Holdings SA BB Ba2 Luxemburg
International Game Technology BB+ Ba2 USA
Intrum AB BB+ Ba2 Sverige
JSainsbury PLC NR NR Storbritannien
Jaguar Land Rover Automotive P BB Ba2 Storbritannien
Ladbrokes Coral Group Ltd BB NR Storbritannien
Lagardere SCA NR NR Frankrike
Leonardo SpA BB+ Bal Italien
Louis Dreyfus Co BV NR NR Nederlanderna
Loxam SAS BB- NR Frankrike
Matalan Finance PLC NR B2 Storbritannien
Matterhorn Telecom Holding SA B+ B2 Luxemburg
Metsa Board 0YJ BBB- Bal Finland
Monitchem HoldCo 3 SA NR B2 Luxemburg
Nokia 0YJ BB+ Bal Finland
Novafives SAS B+ B2 Frankrike
NXP BV /NXP Funding LLC NR NR Nederlanderna
Peugeot SA NR Bal Frankrike
Picard Bondco SA NR B2 Luxemburg
Pizzaexpress Financing 1 PLC CCC+ B3 Storbritannien
Premier Foods Finance PLC NR B2 Storbritannien
Public Power Corp Finance PLC NR NR Grekland
Rexel SA BB Ba2 Frankrike
Saipem Finance International B NR Bal Italien
Schaeffler Finance BV NR Baa3 Tyskland
Selecta Group BV B B3 Schweiz
Smurfit Kappa Acquisitions ULC BB+ Bal Irland
Stena AB B+ B1 Sverige
Stonegate Pub Co Financing PLC NR B2 Storbritannien
Stora Enso OYJ NR Bal Finland
Sunrise Communications Holding BBB- Ba2 Schweiz
Syngenta AG BBB- Ba2 Schweiz
Synlab Unsecured Bondco PLC B+ B2 Storbritannien
TDCA/S B+ B1 Danmark
Telecom ltalia SpA/Milano BB+ Bal Italien
Telefonaktiebolaget LM Ericsso BB+ Ba2 Sverige
Tesco PLC BB+ Bal Storbritannien
Thomas Cook Group PLC B+ B1 Storbritannien
thyssenkrupp AG BB Ba2 Tyskland
TUIAG BB Ba2 Tyskland
Unilabs Subholding AB NR B2 Sverige
United Group BV B B2 Nederlanderna
Unitymedia GmbH BB- B1 Tyskland
UPC Holding BV BB- Ba3 Nederlanderna
Wind Tre SpA BB- NR Italien
Virgin Media Finance PLC BB- B2 Storbritannien
Vue International Bidco PLC B B2 Storbritannien
Ziggo Bond Finance BV NR B3 Nederlanderna

Kalla: Markit och Bloomberg

NR = Rating saknas



