GARANTUM

Nu har din placering avslutats
Hej,

Din placering Autocall Amerikansk konsumtion har nu passerat sista dagen av sin loptid och 4r dirmed
avslutad. Vi kan tyvirr konstatera att tre av de underliggande aktierna (Goodyear Tire and Rubber Co och
Avis Budget) har haft en kraftigt negativ kursutveckling under 16ptiden och slutade lingt under nivén for
placeringens riskbarrir. Darmed paverkar hela denna nedging det nominella belopp som ursprungligen
investerades. Det slutgiltiga utfallet, inklusive utbetalningsbelopp per teckningspost, redovisas i detal;j i detta
brev. Informationen aterfinns ocksd pA www.garantum.se/marknadskurser dir aven uppgifter om eventuella
kuponger som kan ha betalats ut tidigare redovisas.

Om riskhantering i autocall och andra finansiella investeringar

Noterbart ir att placeringens emittent inte har ndgon egen vy eller forvintan om att en eller flera akeier ska ga
ner i en autocall s att investerarna forlorar pengar. Istillet har man ett riskneutralt forhallningssite vilket
beskrivs mer pé nista sida i avsnittet Virt att veta om konstruktionen. Precis som med alla investeringar ar
betydelsen av riskkontroll och riskspridning vildigt viktig. Marknadens prognoser och bedémningar av
enskilda aktier kommer alltid kunna gi fel, med foljden att kursutvecklingen kan bli starke negativ. Det dr
dirfor viktige att inte ta storre risker dn vad man kan bira och att investera vid flera olika tillfallen, med olika
aktier, olika avkastningsprofiler samt olika typer av riskskydd. Detta minskar risken att en enskild aktie ska
drabba hela portféljen. Las mer pd www.garantum.se/autocall-diversifiering,

Din ridgivare hjilper dig

Trots utfallet hoppas vi att du som helhet dr nojd som kund hos Garantum och ar intresserad av att ge oss ditt
fortroende igen. Har du frigor om den avslutade placeringen eller funderar pa att géra en ny investering? Ta
kontakt med din radgivare for ett samtal. Naturligtvis dr du vilkommen att kontakta oss pa 08- 522 550 40.

Vinligen,
Garantum

Pengarna betalas ut automatiskt till din depd dar du har vardepappret i férvar. Efter forfallodagen kan det dréja ett antal
bankdagar innan insattningen har registrerats i depan. Logga in med BankID pa garantum.se sa far du en bra dversikt av alla
dina innehav och transaktioner om du har din depa hos oss.



ANALYS

Autocalls med inriktning mot amerikansk konsumtion

De senaste aren har aktiekurserna fallit kraftigt i Goodyear Tire and
Rubber Co och Avis Budget, tvd aktier som ingar i olika autocalls
med inriktning mot amerikansk konsumtion som konstruerades
2015. Har foljer en sammanfattning av hur liget sag ut for American
Airlines och Office Depot nar placeringarna konstruerades och vad
som hint under resans gang.

Garantums uppfattning och placeringslosning under 2015

Den amerikanska konsumtionen, som motsvarade drygt 2/3 av USA:s
bruttonationalprodukt, hade goda férutsattningar att kunna fortsatta
expandera i en rask takt. En successivt starkare arbetsmarknad med
allt fler sysselsatta ansédg vi skulle borja leda till hégre l6nedkningar.
Detta i kombination med laga rantor skulle d& skapa en gynnsam in-
ramning for de amerikanska hushallens konsumtionsvilja.

Exponeringen mot konsumtionsidén skapades bland annat genom att
satta ihop autocallplaceringar med fyra underliggande amerikanska
bolag exponerade mot konsumtionen i USA. Risken i placeringarna l3g
i ett kursfall for den sémsta aktien med mellan 40-50% efter fem ar.

| valet av underliggande fyra aktier utgick vi fran aktier som dels gav
bra placeringsvillkor och dels dar risken for stora aktiekursfall be-
domdes vara liten. Nar det gallde att bedoma just risken for stora
kursfall i de enskilda aktierna utgick vi fran den kalla som vi ansag
var battre dn oss sjilva pa det, namligen marknadens sammanvigda
bedémning av aktierna. Vi tittade pd konsensusprognoser och lutade
oss mot prognoserna fran stora analyshus i USA.

Utgangspunkten nar vi i var tur valjer ut bolag i en autocall utifrén
ovan ndamnda premisser ar att marknadens bedémning av aktien inte
behover vara dveroptimistisk. Detta eftersom man i en autocall avsa-
ger sig uppsidan i en aktie dverstigande den forutbestamda avkastning
(kupong) som placeringen ska generera. Synen pa aktien far samtidigt
inte vara starkt negativ eftersom det skulle innebara att risken i place-
ringen kan komma att aktiveras efter fem ar.

Sa blev utfallet

Placeringsidén med en inriktning mot konsumtionen i USA visade sig
i det stora hela vara ratt. De amerikanska hushallens efterfragan har
varit stark och vuxit i linje med vara férvantningar. Det som inte foll
ut som vi hoppats pa var de samlade bedémningarna av tva aktier i
produkten — Goodyear Tire and Rubber och Avis Budget.

Goodyear Tire and Rubber Co har sedan 2018 sett fallande efterfra-
gan, férst fran bilférsaljning i Kina och Indien och sedan &ven fran ov-
riga marknader. Efterfrdgan pa nya bilar har aven varit fallande och
COVID-19 forvarrade laget betydligt. Nar bilférsaljningen minskar
pressas aven underleverantdrerna att justera sina priser. Det gor att
en minskad efterfrégan ofta slar dubbelt mot leverantérer av bildelar.

Goodyear Tire and Rubber Co - marknadens bedomning
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Diagrammet visar marknadens bedémning av Goodyear Tire and Rubber
Co och vilka investeringsrekommendationer som funnits éver tid samt un-
der vilken tidsperiod Garantum arrangerade autocalls med Goodyear Tire
and Rubber Co. Kélla: Refinitiv Datastream

Avis Budget har under loptiden haft lonsamhetsproblem pa grund av
okningen av Uber och andra fardtjanster, vilket paverkat efterfragan.
Samtidigt har fallande andrahandsvarden pa bilar ocksa lett till ned-
skrivningar av vardet pa bilflottan. Coronapandemin har kraftigt pa-
verkat verksamheten dé& efterfrdgan minskat dramatiskt.

Avis Budget - marknadens bedémning

Garantum ger ut autocall med Avis Budget som underliggande aktie
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Diagrammet visar marknadens beddmning av Avis Budget och vilka inves-
teringsrekommendationer som funnits over tid samt under vilken tidspe-
riod Garantum arrangerade autocalls med Avis Budget.

Kalla: Refinitiv Datastream

Hantering av risk i autocall och andra aktierelaterade investeringar
Precis som med alla investeringar ar betydelsen av riskkontroll och
riskspridning valdigt viktig. Marknadens prognoser och bedémningar
av enskilda aktier kommer alltid kunna ga fel, med f6ljden att kurs-
utvecklingen kan bli starkt negativ. Det ar darfor viktigt att inte ta
storre risker an vad man kan bara och att investera vid flera olika till-
fallen, med olika aktier, olika avkastningsprofiler samt olika typer av
riskskydd. Detta minskar risken att en enskild aktie ska drabba hela
portfoljen.

Vart att veta om konstruktionen

Utgivaren av vardepapperet (producenten) har ingen negativ vy pa plac-
eringens eventuella utfall. Det finns séledes inget intresse i att invester-
aren ska forlora pengar. Malet &r istallet att vara riskneutral under hela
loptiden. Det l6ser producenten genom att ta positioner i underliggande
tillgdngar. Det som skapar utrymme fér avkastning till investerarna &r

att du tar en kreditrisk genom att l&na ut investerat belopp till produ-
centen och tar kursrisken pa nedsidan. Du "far betalt” for att ta risken
pa nedsidan vilket tillsammans med "kupongen” for att ldna ut pengar-
na skapar placeringens avkastningsmdjlighet. Stiger underliggande
tillgdng i varde gor producenten en kursvinst och du far kupongavkast-
ningen. Skulle risken aktualiseras p& slutdagen far investeraren istallet
sjalv bara hela forlusten for hela kursfallet.
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