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VECKAN SOM GICK

e Riksbanken sinkte som vintat styrrintan med 25 punkter
och signalerade nu fler rintesinkningar jamfort med
tidigare rintebana

o Fortsatt svaga signaler frin den globala industrisektorn

enligt preliminira PMI-data for september

Diremot hade aktiviteten i tjanstesektorn fortsatt 6ka ...

... och di framfor allt i den amerikanska

Konsumtionsokningen i USA var fortsatt robust ...

... samtidigt som prisokningstakten pa densamma hade

sjunkit ytterligare — men rensat for energipriser hade den

iterigen planat ut pa en hogre niva i augusti

o Nyakinesiska stimulanser fick borskurser i Kina ate stiga
kraftigt under forra veckan

e Sammantaget har stimulanser pa drygt av tre procent av

Kinas BNP nu presenterats och sannolikt kommer fler

atgirder framover

Riksbanken sankte som vintat sin styrrainta med 25 punkeer ¢ill
3,25 procent. Thedéen uppgav pid den
presskonferensen att rantan sannolikt sanks med lika mycket vid

efterfoljande

bida dterstdende rintemdtena i ar, men uppgav att en sinkning
med 50 punkter vid ndgot av dess tillfillen inte kan uteslutas.
Riksbankens sinkte dven sin egen prognos for styrrantan och gor
nu bedomningen att styrrintan om tva &r ska ha sjunkit ¢ill 2,25
procent dar den ska plana ut. Som vanligt citerade Riksbanken ctt
antal osakerhetsfaktorer — Aaterhamtningen i den svenska
ckonomin, den geopolitiska utvecklingen och kronkursen — som
innebdr att rantan kan bli bade lagre eller hogre 4n vad deras nya
rintebana indikerar. Nista rintemote ar 7 november.
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Kélla: LSEG Datastream

Preliminira  inkopschefsindex (PMI) frin S&P  Global
rapporterade om en fortsatt forsvagad industrikonjunkeur globale
sett samtidigt som aktiviteten i tjinstescktorn hade fortsate hilla
ingan uppe. Industriaktiviteten var aterigen sirskilt svag i
Tyskland men dven i Frankrike var motvinden hird i den sektorn.
Trysk tjanstescktorn rapporterade diremot om en alltjimt 6kande
akeivitet, vilket aven var fallet for scktorn aggregerat for hela
curorcgionen. Detta trots atc indexet for den franska
tjanstesektorn rasade till 48,3 frin 55 i augusti vilket naturligtvis
hinger thop med sommar-OS i Paris.
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I S&P Globals amerikanska PMI-sonderingen var divergensen
mellan industrins och tjanstesektorns akeivitet kanske annu mer
slaende. Industrins aktivitetstapp stod i bjart kontrast till en
fortsatt hog okning av aktivtetsnivin bland tjansteforetagen
enlige preliminira resultat av september sonderingen.
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En okad produktion i USA:s tjinstescktor har i sin tur hillic
jobbmarknaden varm vilket medfort att tillvaxten i den
amerikanska ckonomin — som till nastan 70 procent utgors av
hushillens konsumtion - varit god. Sivil inkomster som
konsumtion hade i augusti fortsate vixa i en robust omfattning,
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VECKAN SOM GICK (fortsitter pa nista sida)

Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar

dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum

Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tankas uppkomma.
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Prisckningstakten pa ovan konsumtion (PCE) i USA hade i
augusti samtidigt dampats ytterligare. Daremot hade inflationen
enligt kirn-PCE (PCE exklusive energi- och matpriser) aterigen
planat ut pd en hégre niva. Det ar ssmma utveckling som vi sett i
konsumentprisindex (KPI) som iar det andra mattet pi
inflationen i det amerikanska konsumentledet.
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Att notera frin veckan som gick var den hastigt sammankallade
presskonferens dar kinesiska myndigheter presenterade en rad
nya stimulansitgirder for att fa fart pd den svaga inhemska
ckonomin. Sammantaget har en kompott av rintesinkningar,
banker,  stoditgirder il
fastighetsmarknaden, st6dkop av aktier och ékat stod till landets

minskade  reservkrav  for
olika regioner pa sammanlagt motsvarande drygt tre procent av
Kinas BNP nu presenterats. Sannolikt kommer vi att se ytterligare
dtgarder framéver om landet ska nd sitt tillvixemidl pa fem
procent. Det som behovs ir dtgarder som lyfter foreroendet bland
sdval foretag, hushall som investerare. Men, det betyder inte bara
att storre kaptialinjektioner kommer krivas utan iven en
forandring i retoriken och dtgirderna frin Xis regering som starke
bidragit till det bristande fértroendet bland foretag och
investerare. I veckan som gick steg kurserna pd de kinesiska
borserna kraftige pa de dtgarder som annonserades.

VECKAN SOM KOMMER

e Tung statistik publiceras som fir marknadspaverkan ifall
den skulle avvika frin férvintningarna

o Fokus framst pa sysselsittningsokningen i USA men
ocksi pa Ioneutvecklingen i september ...

e ... men ocksi pa resultaten av ISM:s PMI-undersokning
av tillstindet i den amerikanska tjanstesektorn

¢ I Europa publiceras inflationsstatistik i form av
preliminara konsumentprisindex for september

Den hir veckan bjuder pa publiceringar av tung statistik med en
klar potential att paverka marknaden. P4 fredag far vi amerikansk
arbetsmarknadsdata for september. Har kommer fokus i vanlig
ordning att frimst riktas mot sysselsittningsutvecklingen.

GARANTUM

Antalet anstallda har okat lingsammare, men gjort si under en
langre tid ifall de preliminéra revideringarna av statistiken for
perioden april i fjol fram till i mars i ar (firgat intervall i nedan
graf) stimmer. Sysselsiteningen hade enlige dessa preliminira
justeringar sinkts sammantaget med 818 000. Preliminira
revideringar som inte syns inte i den publicerade statistiken.
Skulle korrigeringarna visa sig — nir de syns i statistiken frén och
med i bérjan pa februari — bli nigorlunda jimnt fordelade si har
sysselsittningsokningen varit ganska stabil sedan i mars forra dret.
Okningen har dessutom i etc hsitoriske perspektiv varit hog.
Sysselsattningen forvintas ha okat ungefir i samma omfattning
som i augusti (och det sannolika genomsnittet for nimnda
period). Men et utfall som tydlige skulle avvika frin
forvaneningarna saval pd upp- som nedsidan kommer att paverka
prognoser pé styrranteutvecklingen framover och darmed ocksd
sentimentet pi finansmarknaden. Som vanlige blir revideringarna
av de tvd foregiende mainadernas utfall lika viktiga som
septembersiffran eftersom det forandrar nivan som férandringen
i september sker.
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Fed kommer dessutom ate titta noga pi 6kningstakten av den
genomsnittliga timlonen (se nedan graf) som i augusti hade dkat
mer in forvintat. Aven nir det giller den hir statistiken ska man
rikna med att tydliga avvikelser i de redovisade siffrorna frin de
forvintade kommer paverka sentimentet pd marknaden.
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Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tankas uppkomma.
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VECKAN SOM KOMMER (fortsittning)

Pa tisdag fir vi dven data pd antalet lediga jobb i USA nir JOLT
data for augusti redovisas. Det blir ytterligare en bit i det
amerikanska arbetsmarknads- och darmed tillvixtpussel som
marknadens aktorer just nu forsoker lagga. Antalet lediga platser
har minskat men fran historiskt hga nivacer och ar allgjame hogt.
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Det ir samtidigt utvecklingen for USA:s tjanstesckeor som haller
i nyckeln for arbetsmarknad framéover. P4 torsdag redovisar ISM
resultaten av sin sondering i september av sektorn och tvi dagar
dessforinnan motsvarande siffror for den amerikansk industrin.
ISM:s industribarometer vantas i likhet med de preliminara
resultaten av S&P Globals motsvarande sondering rapportera om
en fortsatt signifikant motvind i industrikonjunkturen. Diremot
tror vi att ISM:s mitning av aktiviteten i tjanstescktorn ska visa
pa en mer uttalad 6kning — dterigen i likhet med vad S&P Globals
motsvarande undersokning rapporterat om.
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Vi far dven svenska PMI-utfall denna vecka. Det blir intressant att
se ifall de forsatter visa pi en stabilisering i den svenska
foretagsaktiviteten dven i september. Ifall foretagen dessutom
skulle bérjar vidra morgonluft i de hir sonderingarna kommer
det sannolike borja gora averyck i Riksbanksledamoternas syn pd
rintebanan framaover.
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Kaélla: LSEG Datastream
P34 tisdag slipps preliminira inflationssiffror for euroregionen i
form av konsumentprisindex (KPI) for september. Preliminira
siffror har redan publicerats i bland annat Tyskland, Frankrike
och Spanien som pekar pi en fortsatt sjunkande inflation i termer
av KPIL Diremot ir det mer osakert ifall kirninflationen — som
precis som i USA sedan i maj varit utplanande — hade backat. Om
det visat sig att bdda métten p curopeisk inflation hade sjunkit i
september kommer forvintningarna pa storre rantesankningar i
Europa att vixa.

Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tankas uppkomma.


mailto:christer.tallbom@garantum.se

Vecka 40, 2024

Veckans marknadsutblick GARANTUM

Borser 2024-09-30 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2024 14r 5 ar

Europa Sverige OMXS30 2639,45 2,34 3,23 3,19 10,16 23,90 60,30
Norge OSEBX 1406,93 -0,04 -2,18 -0,63 7,68 8,73 59,11
Finland OMXH25 4744,16 4,24 3,15 5,31 5,05 12,54 18,20
Euroomrédet EuroStoxx 50 5067,45 4,02 3,44 3,36 12,07 22,65 42,91
Tyskland DAX 30 19473,63 4,03 4,24 6,94 16,25 27,97 57,29
Frankrike CAC 40 7791,79 3,89 2,99 3,47 3,30 10,18 38,14
Italien MIB 30 34727,40 2,86 2,81 4,64 14,42 23,97 57,73
Portugal PSI 20 6808,25 1,37 0,92 4,38 6,44 12,19 37,98
Spanien IBEX 35 11967,90 1,83 5,66 9,28 18,47 28,25 30,31
Storbritannien FTSE100 8320,76 1,10 -0,30 1,72 7,60 9,58 12,05
Schweiz SMI 12234,05 2,51 -0,51 1,91 9,84 12,42 21,88
Osteuropa CECE 1972,80 2,92 -0,17 0,71 8,49 31,90 19,64

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil 29,73 1,85 -3,00 7,17 -14,96 -1,10 -29,60
USA S&P 500 5738,17 0,62 2,00 4,66 20,30 34,24 93,74

Nasdaq composite 18119,59 0,95 2,05 1,46 20,71 38,39 128,22

Asien Japan Nikkei 225 39829,56 5,58 4,02 1,24 19,02 23,04 82,05
Kina HSCEI 7299,90 14,39 15,75 15,43 26,55 20,27 -28,07
Hongk ong Hang Seng 20632,30 13,00 15,43 16,46 21,03 17,15 -20,51
Sydkorea Kospi 200 353,93 2,69 -2,92 -7,41 -1,13 8,33 30,44
Indonesien MSCI Indonesia 23,01 -0,78 5,12 21,11 3,09 3,37 -5,74
Filippinerna MSCI Philippines 29,70 1,33 7,14 23,29 14,27 19,33 -10,86
Taiwan MSCI Taiwan 935,25 3,28 3,85 0,78 36,20 52,04 131,24
Singapore MSCI Singapore 1592,65 -0,07 7,14 8,72 19,69 21,83 -4,52
Indien S&P Nifty 26178,95 1,50 4,64 8,88 20,47 32,78 127,40

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell férandring

usSD Sverige SEK 10,08 1,22 1,02 5,22 0,00 9,26 -2,86
Norge NOK 10,49 0,40 -0,03 1,53 -3,16 2,53 -13,54
Japan Yen 142,87 1,10 0,97 12,41 -1,32 4,62 -24,30
Kina Yuan 7,02 0,58 1,63 3,62 1,10 4,18 1,50
Hongk ong HK Dollar 7,77 0,23 0,39 0,47 0,47 0,63 0,86
Ryssland Rubel 93,33 -0,78 -1,96 -8,12 -4,21 3,67 -31,08
Sydkorea Won 1318,20 0,83 0,99 5,13 -2,30 2,37 -8,97

Euro Sverige SEK 11,27 0,89 0,91 0,83 -1,19 2,73 -4,87
Norge NOK 11,72 0,07 -0,14 -2,71 -4,31 -3,59 -15,33
USA usD 1,12 -0,32 -0,11 -4,18 -1,19 -5,97 2,07
Brasilien Real 6,08 0,74 1,01 -2,55 -11,69 -13,00 -25,20
Indien Rupee 93,57 -0,47 0,16 -4,45 -1,76 -6,50 -17,44

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 man SSVX 2,87% 0,17 -0,41 -0,75 -1,11 -1,05 3,27
Sverige 10 &r Statsobl. 1,95% -0,03 -0,07 -0,27 -0,12 -1,01 2,23
Norge 3 man SSVX 4,27% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,19 2,88
Norge 10 ar Statsobl. 3,32% -0,16 -0,06 -0,32 0,03 -0,66 2,09
EMU 3 man SSVX 3,07% -0,01 0,13 -0,31 -0,52 -0,57 3,67
EMU 10 &r Statsobl. 2,14% -0,08 0,14 -0,31 0,11 -0,69 2,72
USA 3 man SSVX 4,60% -0,07 -0,52 0,77 0,75 -0,90 2,81
USA 10 &r Statsobl. 3,75% 0,01 -0,08 -0,54 -0,12 -0,86 2,08

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (USDifat) 68,72 -5,50 -10,17 -17,24 -4,41 -26,64 22,91
Brent olja 1 m&n FOB (UsD/fat) 71,66 -4,15 -10,66 -16,92 -7,76 -25,82 14,88
S&P GSCI Gold Spot (USDper points)  1553,39 0,83 4,51 14,19 28,78 41,10 77,12

Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsa inte for eventuella forluster som kan tankas uppkomma.



