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o ECB sinkte sina viktigaste styrrintor i linje med
marknadens prognoser ...

e ... men dimpade samtidigt forvintningarna pa yeterligare
en sinkning vid nista rinteméte i oktober

¢ Inflationsdata rapporterade om en vikande inflationstakt i
savil konsument- som producentledeti USA ...

o ... ddremot hade kirninflationen inte sjunkit i augusti

e Den hir gangen fick amerikanska inflationsdata bara
marginell marknadspaverkan

o Enklart ligre inflationstake i Sverige fick diremot
forvintningarna att 6ka pé fler eller storre
rantesinkningar frin Riksbankens sida ...

e ... 4ven om den huvudsakligen hade drivits av Ligre
energipriser och inflationen rensat for dessa hade planat ut

Den curopeiska centralbanken ECB sinkte sina viktigaste
huvudsakliga

(utliningsrintan) samt inliningsrintan — med 0,65 respektive

styrrantor - den reﬁnansieringsrintan
0,25 procentenheter vilket ocksa var i linje med forvantningarna.
Inliningsrintan — den viktigaste styrrantan — sanktes till 3,50
procent. Den huvudsakliga utliningsrintan sinktes till 3,65
procent vilket innebir att differensen mellan de bida styrrintorna
minskas till 0,15 procentenheter vilket ECB hade flaggat for.
Efter att ett par rantebeslut som inte varit enhalliga var
Enlige

konsensusprognos pd marknaden spds styrrantorna for

ledaméterna Overens  om  besluten. nuvarande
curoregionen sinkas med ytterligare en procentenhet under de
kommande tolv minaderna. ECB-chefen Lagarde signalerade
ocksd att fler rintesinkningar kommer men valde samtidigt att
tona ned forvintningar pi en rantesinkning redan vid nasta
rintemote i oktober. Man understrok att man inte har nigon
fastslagen rantebana framdver utan att penningpolitiken blir
fortsatt databeroende. ECB-ledaméter har mot den bakgrunden
ocksd varnat for att man framéver star infor utmaningar i sin
kommunikation dé krninflationen temporirt vintas 6ka igen pa

grund av liga jaimforelstal ett &r innan.

USA
Inflationen enligt konsumentprisindex (KPI)
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Kélla: LSEG Datastream

Inflationen i USA hade sjunkit lite mer dn vintat under augusti
enlige konsumentprisindex (KPI). Kirn-KPI kom diremot in i
linje med marknadens forvincningar vilket innebar artt
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kirninflationen var oforindrad pa drygt tre procent. Lagre KPI-
inflation fick emellertid forvantningarna pid en sinkning pi
onsdag med 50 rintepunkeer att 6ka, men inte viga Sver jamfore
med en sinkning med 25 punkter.

USA
Producentprisindex (PPI)
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Kélla: LSEG Datastream
Aven inflationen i det amerikanska producentledet (PPI) hade
sjunkic lite mer in forvintat. Diremot hade aven
inflationsnedgingen i termer av producentpriser stannat av i
augusti nir energipriser exkluderas utr berikningarna.
Sammantaget fick den amerikanska inflationsstatistiken som
publicerades under den gingna veckan — «ill skillnad fran de
senast foregiende publiceringarna — bara marginell paverkan pd

marknadens forvintningar pa framtida styrrintebanan i USA.

Sverige
12 Inflationen enligt KPI med fast bolaneranta (KPIF)
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Kalla: LSEG Datastream

Svensk inflationsdata i form av KPIF visade pi en klart lagre
inflationstakt i augusti. Inflationen enlige KPIF (KPI - men
korrigerat for att hushillens rintor fér bolin hills konstant) hade
backat till 1,2 procent vilket var ligre an forvintat. Men precis
som i vir omvirld drevs nedgingen huvudsakligen av sjunkande
energipriser. Rensat for energipriser hade den underliggande
inflationen (KPIFX) istillet planat ut strax norr om Riksbankens
inflationsmal pi tvd procent. KPI-inflationen fick emellertid
marknadens forvintningar pid  fler eller storre  svenska
rantesinkningar att stiga.

Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se
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marknaden viger over for en sinkning med en kvarts

procentenhet s3 kan Fed komma att 6verraska med en sinkning Samma dag redovisas i USA aven siffror pi den uppmitta

pé en halv procentenhet. Signalerna frin olika ledamter ancyder industriproduktionen i augusti. Produktionen i den amerikanska

att rantebeslutet den hir gingen inte blir enhilligt som tidigare. industrin har tydlige dimpats och under det senaste dryga aret

Aven uppdaterade individuella prognoser fran ledamdterna pa varit i stort sett oférindrad jimfort med motsvarande period ett

styrrinta, inflation och tillvixe presenteras. Medianprognoserna ar tidigare. Daremot har den faktiska produktionen inte bromsat

av dessa kommer ace sitta averyck pi marknaden. in lika mycket som ISM:s inkopschefsindex under samma period

signalerat. Efter en svag produktion under juli manad vantas

6 Styrrantor 6 volymerna ha okat i augusti.
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limnas oforindrad pa 5,00 procent. Innan drets sluc forvintas

diremot rintan ha sinkes med 25 punkeer yrtecligare en ging. Preliminara resultat av sonderingen av stimningsliget bland de

curopeiska  hushillen vintas inte bjuda pi ndgra storre
. . ; . . overraskningar. Indexet dver deras fortroende och syn pa sin
Samma dag vintas dven Norges Bank limna sin styrranta

. . B, : . aktuella situation spas i september ha varit varit fotrhillandevis
oforindrad pi 4,5 procent. Fokus kommer frimst atc ligga pd P p

. N . oforandrat jamfore med i augusti.
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olika manader och di inte minst under sommaren. I juli
rapporterades till exempel en ovintat hdg forsiljningsokning, Christer Tallbom, Chefekonom,
men som hade f6lje pa en lika ovintat svag forsiljning i juni. Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation ar baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser &ar
dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tdnkas uppkomma.
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Borser 2024-09-16 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2024 14r 5 ar

Europa Sverige OMXS30 2525,18 1,78 2,11 -2,39 5,39 16,77 51,63
Norge OSEBX 1407,41 1,55 -1,42 0,52 7,71 10,52 58,44
Finland OMXH25 4508,35 0,03 1,02 -1,32 -0,17 4,52 10,68
Euroomrédet EuroStoxx 50 4843,99 2,24 3,18 -1,85 7,13 14,69 36,45
Tyskland DAX 30 18699,40 2,17 4,98 2,37 11,63 19,45 49,97
Frankrike CAC 40 7465,25 1,54 2,60 -3,15 -1,03 3,36 32,00
Italien MIB 30 33568,47 0,83 4,88 0,12 10,60 17,86 51,34
Portugal PSI 20 6838,52 1,78 3,79 4,15 6,91 11,50 35,45
Spanien IBEX 35 11540,20 3,29 7,61 4,28 14,24 22,45 26,29
Storbritannien FTSE100 8273,09 1,12 0,46 1,34 6,98 9,93 12,29
Schweiz SMI 12037,28 1,08 0,91 -0,49 8,08 9,67 19,81
Osteuropa CECE 1935,73 0,21 1,13 1,29 6,45 25,63 15,58

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil 29,65 0,99 -1,03 8,65 -15,19 6,76 29,87
USA S&P 500 5626,02 4,02 3,53 3,54 17,95 25,93 87,07

Nasdaq composite 17683,98 5,95 2,89 0,09 17,80 28,02 116,27

Asien Japan Nikkei 225 36581,76 0,52 0,96 -5,52 9,32 11,85 66,37
Kina HSCEI 6071,52 -0,56 0,37 -5,45 5,25 -2,63 -43,19
Hongkong Hang Seng 17369,09 -0,43 1,14 -4,11 1,89 -3,55 -36,50
Sydkorea Kospi 200 343,69 0,39 -3,73 -8,29 -3,99 2,29 26,90
Indonesien MSCI Indonesia 22,33 1,73 6,33 19,35 0,04 -1,85 -13,25
Filippinerna MSCI Philippines 28,16 2,10 7,89 16,85 8,35 14,66 -18,78
Taiwan MSCI Taiwan 887,88 1,77 -0,25 -1,22 29,30 41,22 120,84
Singapore MSCI Singapore 1555,90 3,71 9,84 7,32 16,93 18,86 -9,15
Indien S&P Nifty 25356,50 2,03 5,04 8,37 16,68 26,34 128,93

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell férandring

usD Sverige SEK 10,20 0,41 2,99 2,53 -1,21 9,04 -5,86
Norge NOK 10,64 0,06 1,20 -0,12 -4,59 0,52 -15,80
Japan Yen 140,65 1,18 4,52 11,57 0,23 4,88 -23,17
Kina Yuan 7,09 -0,09 1,05 2,22 -0,03 2,62 -0,09
Hongkong HK Dollar 7,80 -0,07 -0,13 0,14 0,12 0,34 0,30
Ryssland Rubel 91,05 -0,82 -0,05 -2,66 -1,81 5,60 -29,47
Sydkorea Won 1329,50 -0,15 3,08 3,34 -3,13 0,05 -10,42

Euro Sverige SEK 11,31 0,69 1,75 -0,41 -1,59 5,59 -5,90
Norge NOK 11,80 0,35 -0,01 -2,98 -4,96 -2,66 -15,84
USA UsSD 1,11 0,28 -1,20 -2,86 -0,38 -3,16 -0,05
Brasilien Real 6,16 0,88 -2,35 -5,48 -12,84 -14,43 -26,97
Indien Rupee 93,04 0,34 -1,11 -3,27 -1,20 -4,21 -15,50

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 man SSVX 3,21% -0,04 -0,20 -0,51 -0,78 -0,50 3,61
Sverige 10 ar Statsobl. 1,89% -0,09 0,01 -0,34 -0,18 -0,99 2,01
Norge 3 man SSVX 4,27% 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,90 2,96
Norge 10 &r Statsobl. 3,22% -0,05 -0,11 -0,34 -0,06 -0,70 1,86
EMU 3 man SSVX 3,21% -0,01 -0,15 -0,36 -0,39 -0,49 3,86
EMU 10 &r Statsobl. 2,15% -0,02 -0,03 -0,34 0,12 -0,50 2,60
USA 3 man SSVX 4,91% -0,15 -0,28 -0,48 -0,44 -0,57 2,95
USA 10 &r Statsobl. 3,66% -0,06 -0,19 -0,58 -0,21 -0,59 1,76

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (UsD/fat) 69,59 1,47 -12,81 -12,59 -3,20 -21,38 26,87
Brent olja 1 m&n FOB (UsD/fat) 72,45 1,14 -10,39 -12,22 -6,74 -21,27 20,07
S&P GSCI Gold Spot (USD per points) 1519,97 3,41 4,10 12,63 26,01 35,09 74,10

Informationen i denna publikation ar baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser &ar
dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum

Fondkommission AB svarar alltsa inte for eventuella forluster som kan tankas uppkomma.



