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GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2920

i samarbete med

(@ aktieansvar

Egenskaper

e Upp till dubbla utvecklingen
i en aktivt forvaltad fond
med lag risk.

¢ |ntressant rantealternativ

« 100% kapitalskydd

Riskindikator Emissionskurs (exkl 2% courtage)' 100%
Risknivan ar faststalld vid emissionens genomforande och kan férandras under -
placeringens Gptid. Kapitalskydd? 100%
Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen? Loptid cagar
v Indikativ deltagandegrad?® 1,2
Deltagandegraden kan som ldgst uppga till 0,8
[+ 1 2 [ s [« TSN -
< > Genomsnittsberékning 2 ar (manadsvis)
Lagre risk Hogrerisk  |nriktning Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge
Riskniva extremutfall M3lrisk 6%
- Hur stor blir férlusten i hdndelse av ett extremutfall? 1 - )
Emittent Maxexponering 200%

Emittentrisk

Argentum Capital SA (SPV)
S&P: BBB+/Moody’'s: Baa2*

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i
kapitalskyddet pd sidan 2-3 i denna marknadsféringsbroschyr. Fér vidare informa-

tion om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten galler under

forutsattning att placeringen halls till forfall.

For vem passar placeringarna?

GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge
passar dig som soker efter alternativ till
traditionella ranteplaceringar och ser den
langsiktiga potentialen for en aktivt forvaltad
lagriskhedgefond med malet att ge en hdg
riskjusterad avkastning som overstiger nu-
varande ranteldge. Dessutom passar place-
ringen dig som scker en forstarkt trygghet i
form av kapitalskydd vid loptidens slut.

ISIN

Fotnotsférklaringar finns pa sidan 5

Vad utmarker placeringarna?

Placeringens ingdende strategi foljer utveck-
lingen for lagriskhedgefonden Aktie-Ansvar
Graal Aktiehedge. Flera faktorer bestammer
det slutliga utfallet. For att kunna ta stallning
till GAP behodver du i den har broschyren bland
annat satta dig in i hur faktorer som delta-
gandegrad, genomsnittsberakning och Aktiv
allokering fungerar samt vilken effekt det far
om underliggande obligationsutgivare skulle
réka ut fér nagon kredithandelse.

Obligationsutgivare i kapitalskyddet

Underliggande bank for tillvaxtdelen

Deutsche Bank AG London
Credit Suisse Group Funding Limited

Commerzbank AG
(S&P: BBB+/Moody's: Baal)

XS1261165515

Senast uppdaterad 161220

Vilka risker tar du?

Placeringen har tvd huvudsakliga risker.
Den ena ar en kreditrisk som kan delas upp
i tre delar: mot underliggande obligationsut-
givare i kapitalskyddet, mot Commerzbank
AG for tillvaxtdelen samt en avvecklingsrisk
mot Credit Suisse Int. gallande dess avtal
med SPV:t. Den andra risken ar kopplad till
marknaden. Vid en utebliven uppgéng far du
ingen avkastning, vilket du skulle ha fatt om
duistallet valt ett rantealternativ.



VIKTIGT OM RISKER

Eninvestering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Nedan sam-
manfattas nagra av de mer framtradande riskfaktorerna. For mer utforlig in-
formation om dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen ta kontakt med Garantum.

Kreditrisk
Kreditrisk innebar risken att ndgon part i GAP inte kan méta sina ataganden
gentemot dig som investerare och du ar exponerad mot flera olika kreditrisker.

Emittenten

GAP &r konstruerad av Garantum med hjalp av en finansiell paketeringstek-
nik kallat SPV (Special Purpose Vehicle]. SPV:t heter Argentum Capital SA
och star som emittent for GAP. Argentum tillhandahalls av den schweiziska
banken Credit Suisse Int. och ar ett bolag som bildades i Luxemburg i syfte
att emittera olika serier av vardepapper sdsom GAP. Istallet for kreditrisk
i forhallande till emittenten sa ar investeraren exponerad mot kreditrisken
i underliggande tillgangar som finns i SPV:t avseende aktuell GAP. Om SPV
fallerar kan det dock leda till att emissionen avvecklas i fortid, vilket i sig kan
ha en negativ inverkan.

Obligationer som ingar i den kapitalskyddade delen

Den kapitalskyddade delen i aktuell GAP konstrueras genom direktinveste-
ringar i obligationer som redan &r emitterade (utgivna) och handlas pa den
internationella obligationsmarknaden. Obligationerna léper med rantor och
kan vara denominerade i olika valutor. Eftersom aktuell GAP ska vara deno-
minerade i svenska kronor sa kommer SPV:t inga ett avtal med Credit Suisse
Int. for att omvandla rantor och utlandsk valuta for obligationerna samt for att
hantera betalningsflddena vid avveckling av obligationerna och aterbetalning
av aktuell GAP. Credit Suisse Int. stéller lopande sékerheter for detta atagan-
de. Om Credit Suisse Int. rakar ut for en kredithandelse &r avsikten dessutom
att flytta detta ansvar till en ny motpart som tar pa sig motsvarande dtagande
sa lange som kostnaden for detta bytesférfarande inte ar for stor. Obliga-
tionsutgivare som utgor kapitalskyddet har valts ut av Garantum. Utvalda un-
derliggande obligationsutgivare och deras kreditbetyg finns pa sid 3 (aktuella
kreditbetyg gallde vid tryckning av denna marknadsféringsbroschyr).

Eninvesterare ar exponerad mot kreditrisken for underliggande obligations-
utgivare som ingar i den kapitalskyddade delen i GAP. Inom en bankkoncern
kan obligationer emitteras fran flera olika entiteter. Detta kan ha betydelse
for fordringsprioriteringen vid en eventuell konkurs eller liknande handelse.
Det ar darfor av vikt att man ar medveten om vilket bolag som ar emittent
av obligationerna. Med kreditrisk menas att de aktuella obligationsutgivarna
inte skulle kunna fullfélja sina dtaganden, dvs. aterbetala det totala nomi-
nella beloppet som &r knutet till aktuella obligationer. Om valda obligations-
utgivare skulle hamna p& obestand riskerar investeraren att forlora en stor
del av den kapitalskyddade delen.

Ett satt att beddma kreditvardighet och kreditrisk &r att titta pa det kreditvar-
dighetsbetyg som erhallits fran oberoende vérderingsinstitut sdsom exem-
pelvis Standard & Poor’s och Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets
eller obligationsutgivarens langsiktiga forméaga att klara sina betalningsata-
ganden. Det hdgsta betyg som kan erhallas ar AAA fran Standard & Poor’s och
Aaa fran Moody’s. De flesta foretag och obligationsutgivare har ett kreditbetyg
som &r lagre an detta. Mer information finns pa standardandpoors.com och
moodys.com. Ett kreditbetyg kan vara féremal fér suspendering, sénkning,
hojning eller aterkallande vid vilken tidpunkt som helst. For information om
eventuella férandringar i kreditbetyg, se var hemsida www.garantum.se. GAP
omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Credit Suisse Int.

Credit Suisse Int. &r motpart till emittenten avseende sitt &tagande inom den
kapitalskyddade delen (se ovan). En investerare kommer darmed att vara
exponerad mot kreditrisken for Credit Suisse Int. i dennes egenskap av av-
talsmotpart. Credit Suisse Int. ar dock skyldiga att stalla sakerheter for sitt
atagande i form av statsobligationer fran utvecklade lander (se prospekt for
aktuell férteckning éver lander). Om Credit Suisse Int. rékar ut for en kredit-
héndelse ar avsikten att flytta detta ansvar till en ny motpart som tar pa sig
motsvarande atagande s lange som kostnaden for detta utbytesférfarande
inte ar for stor. Konsekvenserna av att Credit Suisse Int. blir insolvent eller
pa annat satt misslyckas med att fullgora sina ataganden i detta avseende
finns utforligare beskrivet pa sidan 4 i denna broschyr (Fordjupning - for dig
som vill veta mer].

Commerzbank AG

Tillvaxtdelen bestar av en warrant som emitteras av Commerzbank AG. Denna
utgdr den avkastningsrelaterade delen. Om Commerzbank AG inte kan fullgora
sina ataganden under warranten kommer tillvixtdelen férloras. Foljaktligen
ar investeraren exponerad mot kreditrisken for Commerzbank AG avseende
denna del.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

GAP har en fast lptid och ska i férsta hand ses som en investering under dess
hela livslangd. Ansékan kommer goras om att GAP ska upptas till handel pa
NASDAQ Stockholm (ingen garanti kan lamnas om att en sadan ansékan kom-
mer att godkdnnas). Garantum stéller priser pa borsen och Credit Suisse Int.
kommer vidta rimliga 8tgarder for att bistd Garantum med avveckling av var-
depappret och dess innehall. SPV:t &r inte forenat med n&gra extra kostnader
iandrahandsmarknaden utan prissattningen fungerar sdsom i en traditionell
aktieindexobligation. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan bli saval hogre
som lagre &an teckningsbeloppet. Prissattningen p& andrahandsmarknaden
ar beroende av flera faktorer sdsom aterstdende léptid, aktuellt rantelége,
aktuella kreditbetyg, underliggande marknadsutveckling och kursrorlighe-
ten (volatiliteten) i marknaden. Courtage kan tillkomma vid forsaljning pa an-
drahandsmarknaden. Andrahandsmarknaden kan vara mycket illikvid eller
sa kan prisséattningen av de underliggande bestandsdelarna avvika, positivt
eller negativt, jamfort med normala marknadsférhallanden. Prissattningen
for de underliggande tillgangarna styrs av handeln pd marknaden.

Valutarisk

Placeringen ar noterad i SEK och en forsvagning eller férstarkning av kronan
gentemot andra valutor har ingen direkt pdverkan pé avkastningsdelen eller
den kapitalskyddade delen. Daremot om underliggande obligationsutgivare
som gett ut obligationerna i kapitalskyddet far problem som innebér att obli-
gationerna ska aterbetalas till aktuellt 8tervinningsvarde kommer det even-
tuella beloppet betalas ut i SEK justerat for eventuell valutardorelse mellan
underliggande obligationers valuta och SEK.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen ar avgorande for berak-
ningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den underliggande ex-
poneringen kommer att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, va-
lutakursrisker, kreditrisker, ranterisker, révaruprisrisker och/eller politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan totalavkastning &n en
direktinvestering i den underliggande tillgéng bland annat p& grund av att
utdelningar inte inkluderas i avkastningen fér placeringen samt beroende pé
placeringens specifika konstruktion.

Rénterisk
Ranteforandringar under l6ptiden paverkar placeringens ingdende byggste-
nar vilket kan medféra att placeringens marknadsvarde forandras, positivt
eller negativt. Det kan ocksa innebé&ra att marknadsvardet avviker fran ett
av investeraren forvantat varde baserat pd utvecklingen i den underliggande
tillgangen.

Om broschyren

Denna broschyr utgor endast marknadsforing och ger inte en komplett bild
av erbjudandet och placeringen. Mer information finns i prospektet (series
prospectus) och som innehéller en komplett beskrivning av emittenten, de
bindande villkoren, sa som detaljregleringar av samtliga aspekter och aven
reservbestammelser for oforutsedda handelseforlopp som olika former av
storningar avseende hela eller delar av den underliggande exponeringen
och/eller relevanta hedgningsarrangemang, inforandet av nya skatteregler
eller annan lagstiftning med inverkan pa instrumenten eller relevanta hedg-
ningsarrangemang, for placeringen och Garantums erbjudande.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av infor-
mationen i broschyren samt det fullstdndiga prospektet som innehdller en
detaljerad beskrivning av erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet
finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta
Garantum pa telefon 08-522 550 00.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i s&-
dana fall avser foljande: * historisk information, ** simulerad historisk informa-
tion samt *** information som endast utgér exempel for att underlatta forstael-
sen av placeringen. Utférligare forklaringar om detta finns pa sista sidan i detta
marknadsféringsmaterial.



GAP | Ny generation av placeringsmdjligheter

GAP - en ny generation av strukturerade
placeringar framtagna av Garantum

GAP innebar slagkraftigare villkor tack vare ett mycket storre utrymme for flexibilitet i
konstruktionen. En kapitalskyddad GAP kan skapas med tva olika tekniker. Den ena ar via
kreditforsakringskontrakt (CDS) medan den andra, som géller aktuell GAP i detta mark-
nadsféringsmaterial, ar via direktinvesteringar i obligationer som handlas pa den inter-
nationella obligationsmarknaden. GAP innebar dessutom en mojlighet att fordela kapital-
skyddet, och darmed kreditrisken, mot flera obligationsutgivare till skillnad mot endast en
obligationsutgivare som i traditionella strukturerade placeringar.

Sank risken med ett diversifierat kapitalskydd

Aktuell GAP i detta material fungerar i praktiken som en vanlig ka-
pitalskyddad strukturerad placering, sasom en aktieindexobligation,
och bestar av tvd olika delar: en kapitalskyddad del bestaende av olika
obligationer och en tillvixtdel som kan ge avkastning. GAP konstru-
eras med en speciell typ av finansiell paketeringsteknik kallat SPV
(Special Purpose Vehicle). Med hjilp av SPV:et kan Garantum forde-
la kapitalskyddet till flera obligationsutgivare. Risken sprids darmed
vilket férhindrar att hela det kapitalskyddade beloppet paverkas ifall
nigon av obligationsutgivarna skulle fi problem. For dig som investe-
rare blir vinningen en placering med storre spridning av kreditrisken
utan att behova ge avkall pd avkastningspotentialen.

Tack vare denna teknik ar det mojlige att skapa en kreditriskexpone-
ring mot valda obligationsutgivare utan deras inblandning. Det gor
att Garantum kan arbeta effektivare di man tar fram placeringen.
Eftersom marknadsforutsittningarna hela tiden forandras kan de obli-
gationsutgivare som passar bast for tillfillet viljas. Detta bidrar till en
effektiv konstruktion med slagkraftiga villkor for dig som investerare.

SPV Tillvaxtdel
Den finansiella paketeringsteknik Kopplas till kapitalskyddet
som mojliggor konstruktionen GAP

T

Nominellt belopp

Det belopp som &r knutet till den
kapitalskyddade delen. Vid uteblivna
kredithandelser vaxer grundbeloppet
till 100% péa slutdagen. Om obligations- __|
utgivarna far problem utgar man fran
respektive obligationsutgivares del av
det totala nominella beloppet vid
berdkning av atervinningsvardet
(recovery value).

Credit Suisse

Funding Li

GAP vid investeringens startdag.

Sa skapas det diversifierade kapitalskyddet

I denna placering har kreditriskexponeringen, och kapitalskyddet,
knutits till Deutsche Bank AG London och Credit Suisse Group
Funding Limited. P4 sidan 2 och 8 finns ytterligare information om
hur det fungerar vilket ir viktigt att du sitter dig in i innan du gor
en investering.

Obligationsutgivare Aktuella kreditbetyg

(2016-12-08) S&P/Moody’s
Deutsche Bank AG London BBB+/Baa2
Credit Suisse Group Funding Limited BBB+/Baa2

Tabellen. De obligationsutgivare som slutligen valts ut fr att ingd i det diversifierade kapital-
skyddet samt deras aktuella kreditbetyg.

Tillvixtdel kopplas pa

I GAP ingér dven en tillvixtdel som kopplas till den kapitalskyddade
delen. Denna del ger exponering mot den underliggande tillging-
en och ger dig som investerare ritten till att f4 avkastning om den
underliggande tillgingens utveckling ir positiv. Commerzbank AG
emitterar en warrant som utgér denna tillvixtdel i SPV:t. Warranten
omfattas dirmed av kreditrisk gentemot Commerzbank AG.

Tillvaxtdel
Ger mojlighet till obegransad uppsida.

Kapitalskydd

Konstruerat fér att pa slutdagen

betala tillbaka kapitalskyddet,

givet att underliggande obligationsutgivare
inte rakar ut fr en kredithandelse (se sid. 2)

GAP vid investeringens Sterbetalningsdag.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av informationen pa sidan 2 och 8 samt det fullstindiga prospektet som innehéller en detaljerad beskrivning av
erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet finns tillgdngligt p& www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta Garantum pé telefon 08-522 550 00.



GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2920

GAP Fondobligation AA Graal
Aktiehedge »r 2920

e Investeringsmojlighet for den som sdker en intressant exponering for sina
rantepengar och vill ha en trygg placering med kapitalskydd.

GARANTUM

« Placeringen innehéller en strategi som kan overtraffa utvecklingen for den
dagligt handlade lagriskhedgefonden Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge.

AA Graal Akeichedge 12020

SISTA
TECKNINGSDAG
16 FEBRUARI!

e Under 2016 har fonden stigit med ca 3% efter avgifter (per 2016-12-01).

e Tackvare den regelbaserade funktionen Aktiv allokering kan strategin vara
over- eller underexponerad mot fonden. Hittills under 2016 har 6verexpone-
ringen gjort att strategin stigit med 5,25% (per 2016-12-01).

*  Som mest kan exponeringen uppga till 200%, dvs. dubbla fondens utveckling

vilket i praktiken ger méjlighet till en extra havstang.

Fondens malsé&ttning &r att ge en arlig avkastning pa 2-5% vilket innebar

4-10% per ar om strategin har maxexponering mot fonden.

Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge

Fonden ar en absolutavkastande lagriskhedgefond vilket innebar
att fondens mal ar att skapa avkastning oberoende av hur markna-
den utvecklar sig. For att na detta &r forvaltarna inriktade pa aktiv
forvaltning i ordets ratta bemarkelse. Varje del i forvaltningsport-
féljen har valdefinierade strategier avgransade for olika tillgangs-
slag for att uppsatta avkastnings- och riskmal ska nas. Fonden
forvaltas gemensamt av Philip Wendt och Maria Ljungqvist. Ett
nara samarbete finns med hela Aktie-Ansvars forvaltningsteam
for att skapa avkastningsmojligheter i alla Aktie-Ansvars fonder.

Aktiv allokering

Aktiv allokering innebar att strategins foljsamhet och exponering
mot fonden varierar over tid beroende pa fondens risk. N&r risken
ar hogre dn malrisken pa 6% (normalt vid stora kurssvangningar)
minskas strategins exponeringen mot fonden och nar den upp-
maétta risken ar ldgre an malrisken pa 6% (sma kurssvangningar)
okas istallet exponeringen. Som mest kan exponeringen uppga
till 200% vilket i praktiken ger majlighet till en extra havstang pa
eventuella rorelser i fonden. | dagsldget ar exponeringen 200%
och fondens risk ligger pa ca 2,6% (per 2016-12-14).

AKTIV ALLOKERING HAR HISTORISKT OKAT AVKASTNINGEN

Ur ett historiskt perspektiv har fonden gatt bra nar risken varit ldg men

haft en nagot samre utveckling nar risken varit hég. Tillampar man

den Aktiva allokeringen pa fondens historiska utveckling (simulerade ) é ! ) é !
den Aktiva allokeringen att strategins den Aktiva allokeringen att strategins

_beréknin_gar] ge_r jUSte_ring _av fondgxpgneringen er_‘ battre utveckling exponering kan understiga 100%. exponering kan bli upp till 200%.
i strategin an vid en direktinvestering i fonden. | vissa lagen kan den /

Historisk utveckling (simulerad) for fonden med och utan
Aktiv allokering. *, **

N&r uppmatt risk ar hog i fonden innebar  N&r uppmatt risk &r (&g i fonden innebar

Aktiva allokeringen innebara att utvecklingen blir samre jamfort med en
direktinvestering i fonden. Det kan exempelvis handa i det fallet fonden
har en ldngre period av negativ utveckling med sa pass lag risk att stra-
tegin ar éverexponerad mot fonden. Men for den som tror att forvaltarna
har mojlighet att skapa ett bra férvaltningsresultat oberoende av mark-
nadslage framdver kan fondutveckling och Aktiv allokering innebara en

200% 130,00%

180% 125,00%
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Aktiv allokering %
9 Bunanin

100% 110,00%
god riskjusterad avkastning. 80% .
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. . . . . . . " .0 40% 1
*** Diagrammet. | diagrammet visas simulerad historisk utveckling (héger axel] for place- e W 95,00%
ringens underliggande strategi med Aktiv allokering (orange linje) samt historisk utveckling § ! :
for fonden (gré linje). Det vita féltet visar i vilken utstrdckning strategin &r éver- respektive i3 gl
dec/10 okt/11 aug/12 jun/13 apr/14 feb/15 dec/15 sep/16

underexponerad mot fonden d&r maximal exponering &r 200% [vénster axel).

Aktiv allokering —— Strategins utveckling - med aktiv allokering AA Graal Aktiehedge

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)! 100% Ri5kin9ikat°r
Kapitalskydd? 100% Risknivan ar faststalld vid emissionens genomforande och kan forandras under
—— - placeringens loptid.
Loptid ca8ar
Indikativ deltagandegrad 1,2 Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?
Deltagandegraden kan som ldgst uppga till 08 v
Mélrisk/Maxexponering 6%/200% ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 |

2 &r [(ménadsvis)

Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge
Deutsche Bank AG London

Credit Suisse Group Funding Limited

Commerzbank AG (S&P: BBB+/Moody's: Baal) . . !
Emittent Argentum Capital SA (SPV])

Emittentrisk S&P: BBB+/Moody’'s: Baa2*
*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i kapitalskyddet pa sidan

2-3idenna marknadsféringsbroschyr. For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukture-
rade.se. Riskmatten géller under férutsattning att placeringen halls till férfall.

Genomsnittsberakning
Inriktning
Obligationsutgivare i kapitalskyddet

Pl »
| |

Lagre risk Hdgre risk

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall?

Underliggande bank i tillvaxtdelen
ISIN XS51261165515

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Strategin foljer lagriskhedgefonden Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge
och kan vara over- eller underexponerad mot fonden via den regel-
baserade funktionen Aktiv allokering. Avkastningspotentialen mot-
svarar den underliggande strategins utveckling multiplicerat med
placeringens deltagandegrad som ar indikerad till 1,2. Deltagande-
graden faststélls senast pa startdagen och kan bli hogre eller lagre
an indikerat.® Slutvardet for den underliggande strategi berdknas
som ett genomsnitt av vardet m&nadsvis under loptidens sista 2 ar
(25 observationer). En kraftig vdardestegring under denna period far
inte fullt genomslag i slutvardet men berakningen ger samtidigt ett
skydd mot kursfall vid en nedgang mot slutet av lGptiden.

GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2920

Diversifierat kapitalskydd

Denna placering ar kapitalskyddad vilket betyder att oavsett kurs-
utveckling far du alltid nominellt belopp tillbaka p& slutdagen.? Det
diversifierade kapitalskyddet bestdr av obligationer utgivna av un-
derliggande obligationsutgivare. Eftersom marknadsforutsattning-
arna hela tiden férandras har Garantum valt ut de obligationsutgi-
vare som passar bast for tillfallet. Detta har bidragit till en effektiv
konstruktion med slagkraftiga villkor for dig som investerare. Dess-
utom en spridning av placeringens kreditrisk. Vill du lasa mer om
hur det har fungerar finns det beskrivet pa sidan 3. Pa sidan 2 och 8
kan du aven fordjupa dig i konstruktionen GAP och vilka risker som ar
forknippade med en investering.

GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2920 - exempel pa méjliga utfall***
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Illustrationen ovan visar placeringens mb’jligca utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgang (strategin) med hansyn tagen till genomsnittberakning.
Vertikal axel illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgdng.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststalld deltagandegrad
om 1,2. Strategins utveckling visar fondens utveckling med hansyn
till Aktiv allokering, deltagandegraden och genomsnittsberdkning
sista tva dren. Det kravs inte stora uppgangar for att placeringen
ska ge en avkastning som ar hdogre an ett rantebarande alternativ
sett till dagens ranteldge. Aven om strategin skulle f& en negativ ut-
veckling aterbetalas alltid nominellt belopp via kapitalskyddet fran
obligationsutgivarna.

Mer om risk och kurssvdngningar

Volatilitet, eller standardavvikelse, &r ett matt pa hur mycket en - i det
har fallet - fond svénger under en viss given period. Malvolatiliteten
jamfors lopande med den faktiskt uppmatta volatiliteten under de se-
naste 60 handelsdagarna (samma vikt for samtliga handelsdagar). Om
uppmatt volatilitet ligger pa 6% blir exponeringen mot underliggande
fond 100%. Skulle faktisk volatilitet daremot vara hdgre minskas expo-
neringen med kvoten mellan mélvolatiliteten och den faktiska volatili-
teten, dvs. malrisk dividerat med faktisk volatilitet. | ett marknadslage
dar uppmatt volatilitet ar lagre &n malrisken far man en inbyggd extra
h&vstang i strategin dar fondexponeringen blir stérre &n 100% och kan
som mest uppga till 200%. Mer ingdende information om hur den Akti-
va allokeringen beréknas finns i emittentens prospekt/slutliga villkor,
tillgangligt p& www.garantum.se eller via telefon 08-522 550 00.

Intressant exponering for den som soker efter alternativ
till ranteplaceringar.

e Strategi som kan overtraffa utvecklingen for fonden dar
exponeringen kan uppga till maximalt 200% mot fonden.

e Trygg placering med diversifierat kapitalskydd.

1 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa likvidbeloppet.

Investerat Strategins  Aterbetalning? Effektiv arsavkastning
belopp utveckling (inkl samtliga kostnader)
1020000 kr -20% 1000000 kr -0,25%
1020000 kr -10% 1000000 kr -0,25%
1020000 kr 0% 1000000 kr -0,25%
1020000 kr 5% 1060000 kr 0,48%
1020000 kr 10% 1120000 kr 1.17%
1020000 kr 15% 1180000 kr 1,83%
1020000 kr 20% 1240000 kr 2,46%
1020000 kr 25% 1300000 kr 3,06%
A Overexponering
100%
Underexponering
Upp till 200% Lagre an 100%
exponering mot exponering mot
fonden. fonden.
\/
Risk < 6% Risk > 6%

e Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida
avkastning.

e Stiger fonden under perioder av hég risk eller faller i perioder
av lag risk kan utvecklingen bli sdmre for en strategi med
Aktiv allokering an en direktinvestering i fonden.

e Kreditrisk pa underliggande obligationsutgivare (se sid 2).

2 Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan séval 6ka som minska i varde. Aterbetalningen av kapitalskyddet &r beroende av att
obligationsutgivarna som ingar i kapitalskyddet inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. L4s mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 8.

3 Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hégre eller lagre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmaélan &r bindande under férutsattning att
deltagandegraden ej understiger 0,8. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan f3s via telefon 08-522 550 00.



Aktie-Ansvar Graal Aktichedge — aktivt

forvaltad lagriskfond

Or rantepengarna

| dagens laga réantelage soker allt fler investerare efter nya trygga alternativ, nagot som
ar lattare sagt an gjort. Dessutom riskerar innehavare av obligationsfonder en negativ
overraskning ifall langa réntor stiger. Den stora fordelen med Aktie-Ansvar Graal Aktie-
hedge ar att fondens forvaltare har som malséattning att skapa positiv avkastning till lag
risk oberoende av marknadsklimat. Nagot som fonden ocksa historiskt sett har levererat
i saval uppat- som nedatgaende marknader.

Aktiv forvaltning - pa riktigt

Aktie-Ansvar Graal Aktichedge ir en sk. absolutavkastande lagrisk-
hedgefond vilket innebir att fondens mal 4r att skapa avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklar sig. For att na detta ir for-
valtarna inriktade pd aktiv forvaltning i ordets ritta bemirkelse. Till
stdd finns Aktie-Ansvars samlade forvaltarkompetens dir hela for-
valtningsteamet adderar idéer till forvaltarna om hur varje delkom-
ponent i férvaltningsstrategierna ska kunna leverera enligt uppsatta
risk- och avkastningsmal.

Portfoljkonstruktionen i Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge

Portfoljkonstruktionen

Fondens portfoljkonstruktion 4r uppdelad i olika delar: Obligatio-
ner, langa akticinnehav, korta aktieinnehav, derivat samt kassa- och
likviditetshantering. Det dagliga forvaltningsarbetet handlar inte
bara om allokering av tillgingliga instrument utifrin aktuell mark-
nadstro. Djupgiende analyser av hur risker knutna till specifika posi-
tioner paverkar den dvergripande portf6ljrisken, scenarioanalyser pa
makronivd, virderingar, marknadsforvintningar, trender, likviditet
ir bara nagra omridden som ocksa hanteras av forvaltarna.

Overgripande avkastningsmal: 2-5% per ar

Obligationer

Aktier (lang)

- High Yield

- Investment Grade

- Bostadsobligationer
- Statsobligationer

Sektor

Faktor

20-30 innehav

Overgripande riskniva: 2-5% standardavvikelse

Aktier (kort) Derivat

Sektor Optionsstrategier
Faktor K&p- och séljoptioner

10-20 blankade Terminer

Kassa och likviditetshantering

Avkastnings-

mal: ca 1% bidrag ca 1-3% bidrag

FORVALTARNA | AKTIE-ANSVAR GRAAL AKTIEHEDGE

Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge forvaltas gemensamt av Philip Wendt
och Maria Ljungqvist. Philip har en gedigen aktiekompetens och har
varit verksam i nistan 30 ar p& finansmarknaden. Med tidigare roller
som forvaltare och aktiestrateg har han en stark passion for finans-
marknaderna, ekonomisk historia samt geopolitik. Maria har djup er-
farenhet av finanspolitik, makroekonomisk analys, krediter och port-
foljforvaltning. Tidigare harhonarbetatinom ndgraavde storsta kapital-
forvaltningsorganisationerna i Sverige som bl a férvaltare, strateg och
ekonom. P& 90-talet arbetade Maria med fragor inom ekonomisk politik
och internationellt ekonomiskt samarbete pa finansdepartementet.

ca 0-1% bidrag

ca 0,5-1% bidrag




Historisk avkastning for Aktie-Ansvar

Graal Aktichedge®

Hictills under 2016 har fonden stigit med ca 3% efter avgifter (per
2016-12-01) vilket dr en hég avkastning om man ser till fondens
laga risk och dagens laga rintelage. Jamforbara konkurrenter har
haft det betydligt tuffare under 2016 dir en negativ utveckling
inte ar ovanligt. Sedan fonden startade 2010 har andelen positiva
ménadsavkastningar uppgatt till 80% och samtliga helar utom 2011
har gett en positiv avkastning.

Forvaltarnas framtidsutsikter
Forvaltarna tycker att virderingen av svenska aktier bérjar bli utma-
nande, men for en hedgefond som Graal Aktiechedge finns fortsatta

Viardeutveckling de senaste aren *
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Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge HFRX Equity Hedge Index

Manadsavkastningar (efter avgifter)

Ar Helér Jan Feb Mar Apr Maj
2010 1,1%
2011 -2,7% 0,0% -0,2% 0,9% 1,2% 0,0%
2012 6,8% 1,2% 1,1% 0,5% 0,3% -1,0%
2013 6,3% 0,8% 0,3% 0,3% 0,6% 0,6%
2014 3,1% -0,6% 1,7% 0,2% 0,6% 1,6%
2015 0,1% 1,7% 1,5% 0,1% 0,3% 0,2%
2016 2,3% -1,3% -0,1% 0,3% 0,6% 0,6%

Kollektiv intelligens

Aktie-Ansvar har under det senaste aret stirkt upp och foradlat for-
valtningen. Nytillkomna férvaltares kompetenser kompletterar det
befintliga forvaltarteamet. Bolaget har sedan 1965 haft sin specialist-
kompetens inom svenska akeier och rintor. P4 senare tid har detta ut-
vidgats till kvantitativ analys, programmering samt allokerings- och
kreditspecialister. Det har skapat ett dynamiske forvaleningsteam
dar helheten blir storre dn delarna, ndgot som inte minst marks i den
dagliga forvaltningen samt i forvaleningsresultaten.

LANG TRADITION AV ATT TANKA OTRADITIONELLT

Aktie-Ansvar startades redan 1965 av Frikyrko- och Nykterhetsrorelsen och
ar ett av Sveriges aldsta fondbolag. Med sin traditionsrika historia satter de
stort varde p& aktiv férvaltning och att efterleva etiska placeringsregler, langt
innan det blev trendigt. Traditionen att ligga i framkant ar nagot bolaget fort-

mojligheter att skapa avkastning genom att aktivt arbeta med savil
den 6vergripande nettoexponeringen mot aktiemarknaden som med
innehaven eller blankningen av enskilda bolag och optionsstrategier.
Riskjusterat dr det motiverat att styra mot en aktieandel motsva-
rande runt en femtedel av fonden. Kreditriskpremierna (dvs kredits-
preadarna) har krympt under 2016 och de underliggande rintorna
ar fortfarande liga trots den senaste tidens generella rinteuppging.
Den rintebirande delen vintas indé bidra positivt till avkastningen
under 2017 och till fondens laga risknivé. En viss andel av den rin-
tebdrande delen utgérs av obligationer och FRNer med mycket hog
kreditrating och som vi bedémer ha god likviditet.

Historisk kursutveckling*
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—Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge
Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
0,3% 0,2% 0,6%
-1,2% -1,4% -3,4% -1,6% 2,8% 0,2% 0,1%
1,0% 11% 0,6% 1,0% 0,1% 0,5% 0,1%
-1.2% 1,5% 0,0% 1,0% 0,6% 0,8% 0,6%
0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,6% 0,0%
-1,2% 0,8% -1.1% -1,5% 0,4% 0,2% -1,3%
-0,8% 1,3% 0,8% 0,4% 0,4% 0,4%

Aktie-Ansvars forvaltningsteam
Tobias Grelsson, Peder Du Rietz, Bjorn Léfdahl, Maria Ljungqvist, Lars-Erik Lundgren
och Philip Wendt.

satt stravar efter och under det senaste aret har man gjort stora satsningar
pa att bygga ut férvaltningsteamet. Aktie-Ansvar har fortfarande ett omfat-
tande forvaltningssamarbete med de ursprungliga grundarna fran Folkrérel-
serna i Sverige. Sedan 2009 dgs Aktie-Ansvar av Garantum Invest AB. Las
mer om Aktie-Ansvar pd www.aktieansvar.se



FORDJUPNING GAP

GAP | Kapitalskyddade placeringar

For dig som vill veta mer om GAP

Hur ar GAP konstruerat?

GAP ar konstruerad av Garantum via en finansiell paketeringsteknik
som kallas SPV (Special Purpose Vehicle). Detta SPV tillhandahalls av
Credit Suisse International, vilket ar en del av den schweiziska bank-
koncernen Credit Suisse, och ar bildat i Luxemburg. | SPV:t ligger ett
flertal tillgdngar som utgér GAP.

Vilka tillgangsslag dr GAP kopplad till?

Kapitalskyddet i GAP utgors av en eller flera redan utgivna obligationer
vilka handlas pé den internationella obligationsmarknaden. Credit Su-
isse Int. stiller dessutom s&kerheter i form av statsobligationer frén
utvecklade l&nder (se prospekt for aktuell forteckning éver lander] for
att tacka sina ataganden. Tillvaxtdelen &r utgiven av Commerzbank AG.

Vilken roll har nedanstdende parter i transaktionen?

Argentum Capital SA &r namnet pa SPV:t som gér GAP mojligt. SPV:t
har till uppgift att innehalla de tillgangar som ingar i GAP. SPV:t och
Credit Suisse Int. ingar ett gemensamt avtal dar Credit Suisse Int. for-
ser SPV:t med relevanta komponenter.

Kapitalskyddad del: Credit Suisse Int. atagande gentemot SPV:t ar
exempelvis att hantera rantor och valutor for de obligationer som ut-
gor kapitalskyddet pa aterbetalningsdagen. For att sakerstilla detta
belopp pa aterbetalningsdagen staller Credit Suisse Int. sakerheter i
form av statsobligationer fran utvecklade lander (se prospekt for ak-
tuell forteckning over lander). Credit Suisse Int. kommer dven att ha
skyldighet att stalla vissa begransade extra sakerheter utover det be-
lopp som Credit Suisse Int. fran tid till annan kan vara skyldigt SPV:t
under avtalen.

Aven om Credit Suisse Int. och SPV:t &r skilda fr&n varandra ar det Cre-
dit Suisse Int. som tillhandahéller denna finansiella paketeringstek-
nik. Det innebar att Credit Suisse Int. medverkar i alla transaktioner
som sker inom och till/frdn SPV:t.

Tillvéxtdel: Commerzbank AG emitterar en warrant som utgor till-
vaxtdelen. For denna warrant stéller Commerzbank AG inte nagra
sakerheter utan warranten omfattas av kreditrisk gentemot Com-
merzbank AG.

Garantum agerar som konstruktor och arrangor av GAP. | den rollen
har Garantum bland annat atagit sig att for emittentens rakning mark-
nadsféra, handla upp och tillhandahalla en andrahandsmarknad i GAP.

Vad sker om det intréffar en kredithdndelse hos ndgon av parterna i
GAP? (pa sid 2 kan du ldsa mer om kreditrisk)

Kapitalskyddet: Om underliggande obligationsutgivare far problem
som paverkar aktuella obligationer kommer GAP delvis att ldsas in i
fortid. SPV:t kommer d& att avyttra den del som &r knuten till under-

Argentum Capital SA

Tillvaxtdel Avkastning
tillvaxtdel
Investerare
>
Kap|tal5kydd Aterbetalning

kapitalskydd

Credit Suisse Int. betalar enligt avtalet

med SPV:t kapitalskyddet som ska

terbetalas pa dterbetalningsdagen,

givet att ingen kredithdndelse har skett

i underliggande bank. Detta dtagande &r sakerstallt.
Commerzbank AG &r motpart for tillvéxtdelen vilken
inte ar sakerstalld.

liggande obligationsutgivare. Eventuellt atervinningsvérde (recovery
value) som ska aterbetalas till investeraren berdknas da pa den del
av det totala nominella beloppet som knutits till aktuella obligations-
utgivare. Eventuellt terbetalningsbelopp betalas ut i SEK justerat for
eventuell valutakursrorelse mellan obligationernas valuta och SEK.

Credit Suisse Int.: Om Credit Suisse Int. skulle drabbas av en kredit-
handelse ar malsattningen att Credit Suisse Int. atagande gentemot
SPV:t flyttas till en annan motpart. For att kunna tacka de kostnader
som kan uppst3, vid ett byte av motpart, kommer Credit Suisse Int. vid
var tid att stalla extra sékerheter for sitt atagande. SPV:t, tillsammans
med Garantum, har ratt att flytta dtagandet till en annan motpart sa
lange som villkoren ej férsamras for investerarna, dvs. s& lange som
kostnaden for att flytta atagandet ej dverstiger de extra sidkerheter
som finns vid det aktuella tillfallet. Om inte nagon annan tillfredstal-
lande part skulle vara villig att iklada sig Credit Suisse Int. roll kommer
alla positioner att stangas och nettovardet betalas ut till investerarna.

Commerzbank AG emitterar en warrant som utgor tillvaxtdelen. For
denna warrant staller Commerzbank AG inte nagra sakerheter utan
warranten omfattas av kreditrisk gentemot Commerzbank AG. Om
Commerzbank AG inte kan fullgéra sina ataganden under warranten
kommer tillvaxtdelen forloras.

Vilken risk finns mot SPV:t?

Investeraren har ratt till de tillgdngar som finns i SPV:t for att saker-
stélla villkoren i investeringen. SPV:t har inga andra tillgéngar eller
ataganden som kan paverka utfallet. Det finns en risk for att SPV:t kan
komma att avvecklas i fortid. Detta kan exempelvis vara pa grund av
forandringar i eller tolkning av relevant skattelagstiftning vars nega-
tiva effekter inte kan avhjalpas. Skulle detta intréffa kommer tillgang-
arna i SPV:t att avvecklas i fortid och kapitalet kommer att betalas ut
tillinnehavarna av GAP.

Vilka risker ar forenade med placeringen?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena &r kreditrisk som kan
delas upp i tre delar: mot underliggande obligationsutgivare i kapital-
skyddet, mot Commerzbank AG for tillvaxtdelen samt en avvecklings-
risk mot Credit Suisse Int. gallande dess avtal med SPV:t. Den andra
risken ar kopplad till marknaden. Vid en utebliven uppgang far du ingen
avkastning, vilket du skulle ha fatt om du istallet valt ett rantealternativ.

Mer information om GAP hittar du pd www.garantum.se/gap



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION
» 2januari2017 - Séljperiod startar

16 februari 2017 - Sista teckningsdag

21 februari 2017 - Avrakningsnotor skickas ut

23 februari 2017 - Placeringens startdag

v vywvyyw

7 mars 2017 - Sista dag da betalningen maste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

» 15 mars 2017 - Leverans av vardepapper

Vad hdnder sedan?...

p» 2april 2025 - Tidigaste tidpunkt for aterbetalning

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

Pa var hemsida kan du sjalv soka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med din
personliga inloggning kan du félja dina placeringar och darmed bli
en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadslage via
farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du valjer att
oppna en depa hos oss 6ppnar sig nya vagar till ett modernt sparande.
Din radgivare kan beratta mer om dessa mojligheter och vara 6vriga
placeringariaktuellt erbjudande.

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutover i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdag. Betalning gérs mot erhallande av avrakningsnota och
ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, férsdkringsnummer eller

det OCR-nummer som finns pa avrakningsnotan.

P\ GARANTUM
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Vialkommen hit. Vilkommen hem!

Borta bra men hemma bist, siger talesittet. Och mycket hir i livet
tycks handla om att just hitta hem. Hur spinnande det dn ir att testa
nya saker s& finns det i oss alla en stark lingtan efter en trygg punke i
tillvaron, en plats dir vi kan kidnna igen oss, dir vi kan bli forstidda
och dir vi kan vara oss sjilva.

Pa Garantum Fondkommission har vi alltsedan starten 2004 er-
bjudit ett sidant hem, ett hem dir individanpassad investeringsrad-
givning stitt i frimsta rummet. Frin forsta borjan var inredningen
kanske nigot spartansk, men under arens lopp har vi kontinuerligt
byggt ut, renoverat, fejat och donat for att skapa ett vilbonat hem.
Och det har blivit riktigt bra. Men nog har vi mer att ge.

Nu bygger vi framtidens hem for Sveriges alla sparare och investe-
ringsrddgivare. Det ndrmaste dret star vi infor nya forbattringsatgirder

sisom en uppgradering av systemparken och ett betydande lyft av de
grinssnitt som méter radgivare och kund pé webben. Du ir vilkom-
men att kontakta oss sa kan vi beritta mer om hur Garantums depa-
plattform kan forenkla tillvaron for dig. Oavsett om du kidnner oss
sedan linge eller om vi ir en ny bekantskap si ir Garantums budskap
till digidag: ”Vilkommen hit. Vilkommen hem!”.

™~

~——

Mikael Axelsson,

VD Garantum Fondkommission




OVRIGT

Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor ar indikativa och kan bli bdde hdgre eller ldgre &n vad som
anges. Villkoren ar beroende av gallande férutsattningar pa rénte-, aktie- och
valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pa startdagen.
Anmalan ar bindande under forutsattning att villkoren inte understiger en
férutbestamd niva. Erbjudandets genomforande ar villkorat av att det inte
enligt Garantums beddémning helt eller delvis, omdjliggors eller vasentligen
férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller
i utlandet. Garantum eller emittenten dger aven ratt att forkorta tecknings-
tiden, begransa erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet om Ga-
rantum bedomer att marknadsférutsattningarna férsvarar mojligheterna att
genomfora erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell in-
formation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simu-
lerad information ar baserad pa Garantums eller emittentens egna ber&k-
ningsmodeller, data och antaganden och en person som anvander andra
modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Faktisk eller
simulerad historisk utveckling innebar ingen garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel for att underlatta din
forstdelse av placeringen. Rakneexemplet visar hur avkastningen berak-
nas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivder. De hypotetiska berak-
ningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida
utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en [dmplig respektive passande investering maste alltid
bed6mas utifran varje enskild investerares egna ekonomiska forhallanden.
Denna broschyr utgor inte investeringsradgivning utan investeraren maste
sjalv bedéma om placeringen &r lamplig fr denne alternativt radgéra med
en professionell radgivare. Garantum Fondkommission AB eller utvald
emittent tar inget ansvar for vardeutvecklingen av placeringen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier
eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Courtage: Vid investering i en placering arrangerad av Garantum betalar
investeraren courtage som normalt uppgar till 2% av tecknat belopp (vid
en placering i warranter berdknas courtage pa placeringens nominella be-
lopp). Darefter tillkommer inga lopande forvaltningsavgifter eller avgifter
nar placeringen férfaller. Courtage kan daremot tillkomma vid forsaljning
pa andrahandsmarknaden under l6ptiden.

Arrangérsarvode: Garantum far ett arrangérsarvode fran Credit Suisse
International. Arrangdrsarvodet ar inkluderat i placeringens pris. Arrang-
orsarvodet erhdlls av Credit Suisse International, alternativt uppstar vid
transaktion mellan Garantum och Credit Suisse International, som ersatt-
ning for det arbete som Garantum utfor och som Credit Suisse Internatio-
nal/emittenten inte behdvt utféra. Nivan pa arvodet bestams utifran ett be-
démt pris for de finansiella instrument som ingdr i placeringen och arvodet
ska bland annat tacka kostnader for riskhantering, produktion, distribution
och administration. Avnominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till maxi-
malt 1,2% per 6ptidsar (normalt ligger arrangérsarvodet mellan 0,8-1,0%
per loptidsar). Oavsett loptid kan arrangdrsarvodet dock ej 6verstiga 6,5%.
Berdkningen ar gjord utifrdn antagandet att placeringen behalls fram till
dterbetalningsdagen.

Tilldtna ersattningar till och fran tredje part: Garantum far endast ge eller
ta emot tredjepartsersattningar under forutsattning att ersattningen héjer
kvaliteten for tjansten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av kundens
intresse.

Garantum har endast begransad egen distribution. Istallet formedlas eller
marknadsfors placeringarna till investerare av olika samarbetspartners
till Garantum. Av den totala ers&ttning som Garantum erhaller gar en del
till den samarbetspartner som investeraren har vant sig till. Ersattningen
berdknas som en engdngserséattning pad nominellt belopp dar storleken va-
rierar och ar beroende av ett flertal faktorer. Ytterligare information om
ersattningar till och frén tredje part kan erhallas fran Garantum. fran Ga-
rantum.

Intressekonflikter: Placeringen investerar i Aktie-Ansvar Graal Aktie-
hedge. Aktie-Ansvar AB ar systerbolag till Garantum Fondkommission AB.
Garantum Fondkommission AB far ingen del av férvaltningsavgifter fran
Aktie-Ansvar AB utan Garantum Fondkommission AB tillampar normalt
arrangérsarvode. En del avfondens forvaltningsavgifter gar till att finansiera
tillvaxtdelen i syfte att skapa battre placeringsvillkor.

Exempel vid ett tecknat belopp pa 50 000 i GAP Fondobligation AA Graal
Aktiehedge nr 2920 med ca 8 ars loptid:

Courtage: 2% pa tecknat belopp 1000 kr (Betalas utsver tecknat belopp)

Maximalt arrangérsarvode: 6,5% 3250 kr (Inkluderat i tecknat belopp)
(Berdknas pa nominellt belopp)

Totalt 4250 kr

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till féljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstdndigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta réd fran skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandetaven
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt
pa www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansékan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ Stockholm
kommer att inlamnas men det finns ingen garanti att en sddan ansdkan
kommer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden &r det méjligt
attifortid salja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ Stockholm dar Garan-
tum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG
Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for éterbetalnineg. Tidigaste dag
for aterbetalning framgar av emittentens Grundprospekt. Aterbetalning ar
beroende av den centrala vardepappersforvararens och/eller en eller flera
clearinginstituts betalningsrutiner vilket kan leda till att aterbetalning sker
senare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither it-
self nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after
the commencement of the offering, an offer or sale of notes within the Uni-
ted States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB ar ansluten till SPIS (Strukturerade place-
ringar i Sverige) och har ddrmed &tagit sig att folja Svenska Fondhandla-
reféreningens branschkod fér vissa strukturerade placeringar. Den anger
riktlinjer for innehallet i marknadsféringsmaterialet. Branschkod och till-
hérande ordlista finns pa pa www.strukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn p& framsidan syftar till att illustrera risk pd investerat be-
lopp utifrén riskmatt som &r framtagna och beréknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige] enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som bada har en gradering mellan 1-7 d&r 1 &r lagst risk
och 7 &r hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. Fér mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN






Rite placering vid riee tillfille

Garantum Fondkommission har gatt fran att vara ett litet specialiserat foretag till att bli storst
i Sverige pa strukturerade placeringar. Var framgdng grundades i évertygelsen om att vara
extremt kompetenta inom ett begrénsat omrade. Och med ett mal i sikte: erbjuda marknadens
b&sta kombination avavkastning och risk. Vi har fortfarande samma mal men nu har vi vuxit tillen
hel sparkoncern. Erbjudandet omfattar alla typer av finansiella produkter och tjanster med stdd
av en modern investeringsplattform. Men dven om vi breddat erbjudandet drivs vi fortfarande av
en stark vilja att tanka i nya banor och snabbt anpassa oss till vad kunder och samarbetspart-
ners efterfragar utifrdn aktuella marknadsférutsattningar. Dar andra ser begransningar ser vi
istallet mojligheter. Vi hittar alltid en vag framat oavsett investeringsklimat - ratt placering vid
ratt tillfalle helt enkelt.

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: info@garantum.se, www.garantum.se




