
En investering i en strukturerad placering är förknippad med risker. Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras kan 
både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Allt material såsom faktablad, prospekt, slutliga villkor samt 
informationsbroschyr finns tillgängligt på www.garantum.se. Eventuella fotnotsförklaringar återfinns på efterföljande sidor i aktuell informationsbroschyr.

Historisk kursutveckling*

0
100
200
300
400
500
600
700

Historisk kursutveckling*

Atlas Copco A Ericsson B Stora Enso Volvo B

2011-11-10 till 2021-11-10
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Diagrammet visar den historiska utvecklingen för aktierna sedan 2011-11-10 och är indexerat till 100 
från detta datum. Historisk utveckling innebär ingen garanti för framtida avkastning.

Riskbarriär (5-årsdagen).
Om placeringen inte löses in i förtid och om 
sämst utvecklad aktie på slutdagen efter 5 år 
står under denna barriär återbetalar producen-
ten nominellt belopp minskat med nedgången i 
den sämst utvecklade aktien. 

60% av 
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Inlösen- och kupongbarriär (årligen). 
Placeringen avslutas genom en automatisk in-
lösen efter 1-5 år, inlösenbarriären sänks steg-
vis 10% för varje år. Automatisk inlösen sker om 
samtliga aktier på en observationsdag stänger 
på eller över denna barriär. Då återbetalar 
producenten nominellt belopp + den indikativa 
ackumulerande kupongen gånger antal år som 
placeringen varit aktiv. 

  

Högre riskLägre risk
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Risknivån fastställs inför teckningsperioden och gäller under förutsättning att du behåller placeringen 
till förfall. Förändringar i placeringens marknadsvärde under löptiden kan bli större än vad som refle-
kteras av den ovan angivna risknivån. Det kan få betydelse om du väljer att sälja placeringen i förtid. I 
vissa fall är förtida försäljning ej möjlig. En förtida försäljning kan medföra extra kostnader.

Risknivå (SRI)Emissionskurs (2,5% courtage tillkommer) 100%
Indikativ ackumulerande kupong (lägst 7%) 	 8,5%/år
Löptid 1-5 år
Inlösenbarriär 90%/80%/70%/60%/60%
Kupongbarriär 90%/80%/70%/60%/60%
Riskbarriär efter 5 år på sämst utvecklad aktie 60%
ISIN  SE0016844302
Emittent Nordea Bank Abp
Emittentrisk S&P: AA-/Moody’s: Aa3

Autocall Top Pick Step Down nr 4377

•	 Placeringen ger möjlighet till en ackumulerande 	
	 kupong på indikativt 8,5% per år gånger antal år som 	
	 placeringen är aktiv. 

•	 Step Down – inlösen- och kupongbarriären sänks  
	 stegvis 10% för varje år. År 1 är inlösen- och kupong	
	 barriären på 90%, följt av 80% år 2, 70% år 3,  
	 60% år 4 och 60% år 5.  
 

SISTA 
TECKNINGSDAG 
16 DECEMBER!

•	 Automatisk inlösen i förtid på de årliga observations- 
	 dagarna om underliggande aktier står på eller över 	
	 inlösenbarriären. Då återbetalar producenten  
	 nominellt belopp plus kupongen gånger antal år som 	
	 placeringen varit aktiv. 

•	 Riskbarriär – om sämst utvecklad aktie slutar under 
	 riskbarriären på slutdagen återbetalas nominellt 	
	 belopp minskat med den faktiska utvecklingen för  
	 den sämst utvecklade aktien.

Top Pick
Lars-Erik Lundgren, förvaltare på Aktie-Ansvar, har kommenterat 
samtliga fyra underliggande bolag i placeringen. En bolagskvartett 
som han anser har låg värdering och spännande framtidsutsikter. På 
sikt finns även möjlighet att något, eller några av bolagen, gör större 
förändringar i bolagsstrukturen vilket torde gynna aktiekurserna.

Bolag Sektor Aktierekommendationer2 
Köp Behåll Sälj

ATLAS COPCO Industri 3 22 3
ERICSSON Informationsteknik 21 7 3
VOLVO Industri 20 4 2
STORA ENSO Material 10 5 3

(Källa: Bloomberg 10 november 2021)

Bolagsnamn ESG betyg Riskkategori Subsektor
ATLAS COPCO 18,5 Låg Maskin
ERICSSON B 17,8 Låg Teknologi (hårdvara)
VOLVO B 22,9 Medium Maskin
STORA ENSO 18,8 Låg Papper & Massa

ESG-utvärdering Tabellen till vänster visar Sustainalytics “ESG-utvärdering” för underliggande bolag i placeringen. 
Sustainalytics är en oberoende global aktör inom ESG-utvärdering. ESG står för Environmental (E), 
Social (S) och Governance (G). ESG-utvärderingen är utformad för att hjälpa investerare att identi-
fiera och förstå viktiga ESG-relaterade risker i bolag. Bolagen som utvärderas kan få fem olika risk-
nivåer inom sin branschgrupp; försumbar, låg, medium, hög och allvarlig på en skala 0-100, där 100 är  
allvarlig och 1 är försumbar. Om verksamheten i bolaget har svårt att hantera ESG-relaterade ris-
ker, får alltså bolaget en högre siffra. Vill du veta mer om ESG och Sustainalytics besök vår hemsida  
www.garantum.se/esg
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1.	Exemplet är baserat på en indikativ ackumulerande kupong på 8,5% och med hänsyn till 2,5% courtage. Nivån på kupongen fastställs senast på startdagen.
2.	Bloomberg sammanställer aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer 		
	 ”Köp”, ”Behåll” och ”Sälj”. Summan under ”Köp”, ”Behåll” respektive ”Sälj” visar således antalet rekommendationer för ett givet bolag.

Exempel 1
Placeringen förtidsinlöses år 1 och då åter-
betalas nominellt belopp + 1 ackumulerande 
kupong av producenten.1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning (inkl kupong)	 1 085 000 kr
Effektiv årsavkastning	 5,9%
Avkastning återbetalat belopp	 5,9%

Exempel 2
År 5 avslutas placeringen och då återbetalas 
nominellt belopp + den ackumulerande ku-
pongen x 5 år. 1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning (inkl kupong)	 1 425 000 kr
Effektiv årsavkastning	 6,8%
Avkastning återbetalat belopp	 39,0%

Exempel 3
År 5 avslutas placeringen. Om sämst aktie  
ligger under riskbarriären (-95% i detta exem-
pel) blir producentens återbetalning nominellt 
belopp minus nedgången. 1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning	 50 000 kr
Effektiv årsavkastning	  -45,3%
Avkastning återbetalat belopp	 -95,1%

Exempel*** – så beräknas avkastningen

 
•	Placeringen ger vid inlösen chans till en hög 
	 ackumulerad avkastning.

• Ökad möjlighet till förtida inlösen genom en inlösenbarriär 
	 som sänks årsvis.

+ – •	Fast kupong med bestämd avkastning drar inte full 	
	 fördel av starkt stigande kurser.

•	Om riskbarriären har passerats av någon aktie på  
	 slutdagen exponeras placeringen fullt ut mot  
	 nedgången i den aktien.

=	 Nominellt belopp - nedgången i sämst utvecklad aktie
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=	 Ackumulerande kupong på indikativt 8,5% gånger antal år placeringen varit aktiv 
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LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik har sedan 2010 
varit ansvarig förvaltare för 
Sverigefonden och tog hös-
ten 2015 även över ansvaret 
för Europafonden. 

Aktie-Ansvar Sverige nomi-
nerades i februari 2019, för 
andra gången på tre år, till 
bästa fond i kategorin "Best 
Sweden Equity Fund" vid 
Morningstar Fund Awards. 
För mer information om 
fonden och Aktie-Ansvar se, 
www.aktieansvar.se.

Lars-Erik Lundgren, förvaltare på 
Aktie-Ansvar. 

Atlas Copco – "Atlas Copco är världsledande inom kompres-
sorer och vakuumteknik och ett av Stockholmsbörsens rik-
tiga kvalitetsbolag. Stabila marginaler och hög avkastning på 
eget kapital har alltid varit Atlas kännetecken. Affärsområdet 
vakuum är underleverantör till halvledarsektorn och en lång-
siktig vinnare på ytterligare investeringar inom området.

Ericsson – "Ericssons position som marknadsledande inom 
mobiltelefoni har de senaste åren stärkts då andra tillverkare 
haft problem. 5G utrullningen har bara börjat och Ericsson 
har en stark ställning vilket kommer leda till ytterligare affä-
rer i framtiden. Som världsledande på 5G framstår Ericsson 
värdering som låg."

Volvo – "Volvo har under coronapandemin visat att de senaste 
årens kostnadsfokus gett resultat. Volvos lönsamhet är idag 
bland de högsta i branschen och man ligger långt framme vad 
gäller elektrifiering av lastbilar. Med starka kassaflöden och 
en redan stor nettokassa känns värderingen låg."

Stora Enso – "Stora Enso är ett av Europas största skogsbo-
lag. Under de senaste åren har man flyttat fokus från papper 
till förpackningar som gynnas av e-handelstrenden. Bolaget 
är också en stor skogsägare med drygt 1 miljon hektar i Sve-
rige och totalt nästan 2 miljoner globalt. Fokus på hållbara 
förpackningar och material gynnar Stora Enso som nyligen 
presenterat ett lignin baserat material (Lignode) för batteri-
tillverkning."

Lars-Erik Lundgrens kommentarer till ingående bolag (per den 3 november 2021)

Underliggande bolag

VOLVO är en global tillverkare av lastbilar, bussar, anläggningsma-
skiner och marin- och industrimotorer. Volvokoncernen tillhanda-
håller även kompletta finansiella tjänster och tillhörande service. 
Bolaget har en verksamhet med ett flertal produktionsanläggningar 
på global nivå. Bolaget startade sin verksamhet under 1927 och har 
sitt huvudkontor i Göteborg. För mer info, se www.volvogroup.com

STORA ENSO är en global skogsindustrikoncern. Inom koncernen 
återfinns produktion och utveckling av tidnings- och bokpapper, 
konsumentkartonger, industriförpackningar samt övriga träpro-
dukter. Koncernen har verksamhet på global nivå med störst närva-
ro inom Europa samt Nordamerika. Bolaget grundades under 1998 
vid sammanslagningen av Finska Enso och svenska Stora Koppar-
bergs Bergslags Aktiebolag. Huvudkontoret ligger i Helsingfors. För 
mer info, se www.storaenso.com

ATLAS COPCO är verksamma inom den industriella sektorn. Bola-
get tillhandahåller egenutvecklade kompressorer, luftbehandlings-
system, vakuumlösningar, industriverktyg och monteringssystem 
samt energi- och flödeslösningar. Verksamheten omfattar även ut-
hyrning och eftermarknadsservice. Idag innehar bolaget verksam-
het på global nivå med störst närvaro inom Europa, Nordamerika 
och Asien. Bolaget grundades ursprungligen 1873 och har sitt hu-
vudkontor i Nacka. För mer info, se www.atlascopcogroup.com

ERICSSON är verksamma inom kommunikationsteknik. Idag är 
bolaget en utvecklare av mjukvara och IT-infrastrukturlösningar 
för mobil, bredband och molntjänster, samt tillhörande tekniska 
tjänster. Kunderna återfinns huvudsakligen inom E-handeln, infor-
mationsteknologi samt inom kommunikationsbranschen. Ericsson 
grundades ursprungligen 1876 och har sitt huvudkontor i Stock-
holm. För mer info, se www.ericsson.com


