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e Lars-Erik Lundgren, ansvarig for aktieforvaltningen,
har kommenterat samtliga fyra underliggande bolag i
placeringen.

» Den positiva avkastningspotentialen motsvarar
underliggande aktiekorg, bestdende av fyra europeiska
aktier, ganger en indikativ deltagandegrad pa 2,3.

Top Pick

Lars-Erik Lundgren, forvaltare av Aktie-Ansvar Europa och Aktie-
Ansvar Sverige, har kommenterat samtliga fyra underliggande bo-
lag i placeringen. Alla bolagen igar just nu i fonden Aktie-Ansvar
Europa. En bolagskvartett som bestar av bade stabila bolag och
tillvaxtbolag.

Bolag Sektor Aktierekommendationer?
Kép Behdll  Silj

ACS Industri 12 5 0
COVESTRO Material 20 8 2
ASML Informationsteknik 30 7 4
BESI Informationsteknik 6 5 1
(Kalla: Bloomberg 9 november 2021)

Emissionskurs (2% Courtage tillkommer) 100%
Loptid 3ar
Deltagandegrad (L&gst 2,0) 23
Riskbarriar efter 3 8r p& samst utvecklad aktie 70%
ISIN SE0016277800
Emittent Goldman Sachs International, London, GB

Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: Al

ESG-utvardering

Bolagsnamn ESG betyg Riskkategori Subsektor
ACS 32,3 Hdg Konstruktion & Teknik
COVESTRO 18,3 Lag Kemikalier
ASML 11,8 Lag Halvledare
BESI 17,8 Lag Halvledare

SISTA
TECKNINGSDAG

16 DECEMBER!

e Star sdmst utvecklad aktie under riskbarriaren om
70% pa slutdagen kan placeringen liknas vid en
direktinvestering i aktien. Nominellt belopp minskat
med nedgangen aterbetalas da av producenten.

Historisk kursutveckling*
2015-10-06 till 2021-11-09
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Diagrammet visar den historiska for respektive aktie sedan 2015-10-06 och &r indexerat till 100 fran
detta datum. Da det ej finns tillrackligt ng historik visas tillganglig historik i enlighet med Svensk
Vardepappersmarknads rekommendation avseende marknadsféringsmaterial for strukturerade
placeringar. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.
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Risknivan faststalls infor teckningsperioden och géller under férutsattning att du behaller placeringen
till forfall. Forandringar i placeringens marknadsvarde under loptiden kan bli storre an vad som refle-
kteras av den ovan angivna risknivan. Det kan f& betydelse om du valjer att salja placeringen i fértid. |
vissa fall ar fértida forsaljning ej mojlig. En fortida forsaljning kan medfora extra kostnader.

Tabellen till vanster visar Sustainalytics "ESG-utvardering” for underliggande bolag i placeringen.
Sustainalytics &r en oberoende global aktér inom ESG-utvérdering. ESG stér for Environmental (E),
Social (S) och Governance (G). ESG-utvarderingen ar utformad fér att hjalpa investerare att identi-
fiera och forsta viktiga ESG-relaterade risker i bolag. Bolagen som utvérderas kan fa fem olika risk-
nivaer inom sin branschgrupp; férsumbar, &g, medium, hdg och allvarlig p& en skala 0-100, dar 100 &r
allvarlig och 1 &r férsumbar. Om verksamheten i bolaget har svart att hantera ESG-relaterade ris-
ker, far alltsé bolaget en hégre siffra. Vill du veta mer om ESG och Sustainalytics besék var hemsida
www.garantum.se/esg

Eninvestering i en strukturerad placering ar forknippad med risker. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan
béde 6ka och minskaivarde och det &rinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Allt material sdsom faktablad, prospekt, slutliga villkor samt infor-
mationsbroschyr finns tillgdngligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns pa efterféljande sidor i aktuell informationsbroschyr.



Sa fungerar det

Placeringen féljer kursutvecklingen fyra europeiska aktier. Avkast-
ningspotentialen motsvarar aktiekorgens positiva utveckling mul-
tiplicerat med deltagandegraden pa indikativt 2,3.

Exempel pa mdjliga utfall***

Aterbetalning Sprinter tkr
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Barridrberoende skydd/risk

Sa ldange samst utvecklad aktie inte har fallit mer &n 30% pa slutdagen
dterbetalar producenten det nominella beloppet. Skulle det sémst ut-
vecklad aktie sluta under riskbarriaren pa slutdagen blir producen-
tens aterbetalning istallet nominellt belopp minskat med kursned-
gangen for den samst utvecklade aktien. Detta galler oberoende av
om underliggande aktiers sammanvagda utveckling uppvisar positiv
eller negativ utveckling. | hdndelse av en negativ utveckling riskeras
hela eller stora delar av det investerade beloppet att forloras.
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Illustrationen ovan visar placeringens méjliga utfall pa aterbetalnmgsdagen for en investering pa 1 000 000 kr (exkl. courtage). Den horisontella axeln illustrerar den sammanvagda utvecklingen
av underliggande tillgangar. Observera att riskbarriaren pa slutdagen mats pa samst utvecklad aktie oavsett sammanvagd utveckling av underliggande aktier. Vertikal axel illustrerar aterbetalat

belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgdngar.

Hur stor blir avkastningen? ***

Tabellen visar utvecklingen for 1 000 000 kr som investerats i
placeringen och en faststalld deltagandegrad pa 2,3. Risken i
placeringen kanintraffa forst pd slutdagen om samst utvecklad aktie
har fallit med mer an 30% oavsett sammanvagd aktieutveckling.
Investerat belopp minskat med nedgangen i det sdmst utvecklade
aktien dterbetalas d& av producenten.

Investerat Korgens Utveckling Riskbarriar passerad Totalt Avkastning Effektiv
belopp utveckling samst pa slutdagen aterbetalat aterbetalat arsavkastning
(inkl. 2% underliggande (Om samst utvecklad aktie belopp belopp (inkl samtliga
courtage) aktie pa slutdagen kostnader)
ar samre an -30%)
1020000 kr -40% -95% Ja 50 000 kr -95,1% -63,4%
1020000 kr -20% -40% Ja 600000 kr -41,2% -16,2%
1020000 kr -5% -10% Nej 1000000 kr -2,0% -0,7%
1020000 kr 0% -5% Nej 1000000 kr -2,0% -0,7%
1020000 kr 10% 5% Nej 1230000 kr 20,6% 6,4%
1020000 kr 30% 20% Nej 1690000 kr 65,7% 18,3%
1020000 kr 40% 35% Nej 1920000 kr 88,2% 23,5%
1020000 kr 50% 40% Nej 2150000 kr 110,8% 28,2%

* ¢ Hég indikativ deltagandegrad.

En bolagskvartett som bestar av bade stabila bolag
och tillvaxtbolag.

1 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage p& nominellt belopp.

= e Inramningen for finansmarknaden ar ovanligt
svarnavigerad d& pandemins fortsatta utveckling
blir avgorande.

e Stora delar avinvesterat belopp kan forloras vid
en nedgang i nagot av de underliggande aktierna.

2 Handel med finansiella instrument innebir alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan savil 6ka som minska i varde. Aterbetalningsbeloppet &r beroende
av att emittenten inte hamnar pa obestand eller forsatts i konkurs vilket kan leda till att en investering helt eller delvis forloras.

3 Deltagandegraden kan bli bade hdgre eller lagre &n vad som anges och de slutliga villkoren. Anmalan ar bindande under forutsattning att deltagandegraden ej
understiger 2,0. Se vidare i emittentens prospekt/slutliga villkor som innehéller placeringens villkor. All information finner du pa www.garantum.se eller

kontakta oss via telefon 08-522 550 00.



Underliggande bolag

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, &r ett av
varldens storsta byggforetag, bildat 1997 genom en sammanslag-
ning av OCP Construcciones, S.A. och Ginés Navarro Construccio-
nes S.A. Foretagets verksamhet omfattar l6sningar for bygg- och
anldggningsbranschen, installation och underhall av energianlagg-
ningar, transporttjanster och motorvagshantering. Bolaget ar verk-
samt i cirka 60 lander, framst i Europa och Latinamerika. For mer
info, se www.grupoacs.com

COVESTRO ar ett tillverkningsbolag. Bolagets specialistkompe-
tens aterfinns inom tillverkning av polymerer och industriell plast.
Produktportféljen ar bred och inkluderar exempelvis diverse iso-
leringsmaterial, tatningsmedel, polykarbonater och polyuretaner.
Kunderna aterfinns inom ett flertal branscher pa global niva, hu-
vudsakligen inom fordonsindustrin, samt byggsektorn. For mer info,
se www.covestro.com

ASML ar ett nederlandskt tillverkningsbolag. Bolaget utvecklar,
tillverkar och marknadsfor halvledarstillverkningsutrustning, spe-
ciellt maskiner for produktion av integrerade kretsar. Verksamhet
finns pa global nivad med storst narvaro inom Europa och Nordame-
rika. Bolaget grundades under 1984 och har sitt huvudkontor i Veld-
hoven, Holland. For mer info, se www.asml.com

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES &r ett nederlandskt bolag verk-
samma inom halvledarindustrin. Storst affarsinriktning aterfinns
inom losningar for avancerade monteringsprocesser, aggregat
samt utrustning for blyframstallning. Produkterna saljs under flera
varumarken pa global niva, med stérst narvaro inom Europa, Asien
och Nordamerika. Kunderna aterfinns inom tillverkningsindustrin.
For mer info, se www.besi.com

Lars-Erik Lundgrens kommentarer tillingdende bolag [per den 25 oktober 2021)

ASML - "ASML ar en av varldens storsta underleverantor till
halvledarindustrin. Om TSMC eller Intel ska géra en ny pro-
cessor behdvs utrustning fran ASML. Inom vissa segment &r
deras marknadsandel upp mot 70%. Mot Samsung eller TSMC
ar marknadsandelen niarmare 100%. Nar det rader brist pa
halvledare och lander vill investera i nya fabriker kommer ut-
rustning fran ASML behovas. Aktien handlas runt EV/EBIT 36
vilket kan lata hogt men tillvaxttakten ar hog. Varderingen &r
rimlig for ett bolag med en monopolliknande stallning inom
varldens mest eftertraktade bransch.”

BESI - "BESI &r ocksa en underleverantor till halvledarindu-
strin. De tillverkar utrustning for sammansattning av halvle-
dare. Inte lika avancerat som ASML men likval gynnas de av
den stora efterfragan pa halvledare. EBIT marginalen ligger
pa over 40% och bolaget &r skuldfritt. Aktien handlas kring
beskedliga 16x rorelseresultatet trots en attraktiv plats i en
glodhet bransch.”

ACS - "Spanska ACS ar varldens storsta byggbolag. Under ACS
finns ett flertal kanda byggbolag sdsom tyska Hochtief, ameri-
kanska Turner samt australiensiska Cimic Group. ACS ari pole
position da politiker vill stimulera ekonomin med storre bygg-
projekt. Bolaget har en lang erfarenhet av anlaggningar for
fornyelsebar energi sdsom solparker och vindkraft. Bolags-
stukturen &r relativt snarig och extra varden skulle formodli-
gen kunna frigéras vid en renodling. Aktien handlas under 10x
vinsten, kommer vara skuldfritt vid arets slut och delar ut 7%
per ar.

Covestro - "Covestro ar ett kemiforetag som ursprungligen
kommer frén tyska Bayer. Covestro knoppades av 2015 och
borsintroducerades. Covestro gor i huvudsak olika typer av
plaster, klister, tatningsmedel, isolering och liknande. For-
donssektorn &r en stor kund och star for ca 20% men dven hal-
sovard och kosmetika &r betydande. Covestro ar lagt varderat
med ett P/E tal pa 7. Det kanns attraktivt givet framtidsutsik-
terna fér fordonsindustrin i synnerhet och konjunkturater-
hamtningen i allmanhet.”

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik har sedan 2010
varit ansvarig férvaltare for
Sverigefonden och tog hos-
ten 2015 dven over ansvaret
for Europafonden.

Aktie-Ansvar Sverige nomi-
nerades i februari 2019, for
andra gangen pa tre ar, till
basta fond i kategorin "Best
Sweden Equity Fund” vid
Morningstar Fund Awards.
For mer information om
fonden och Aktie-Ansvar se,
www.aktieansvar.se.

Lars-Erik Lundgren, forvaltare pa
Aktie-Ansvar.



