
En investering i en strukturerad placering är förknippad med risker. Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras kan 
både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Allt material såsom faktablad, prospekt, slutliga villkor samt 
informationsbroschyr finns tillgängligt på www.garantum.se. Eventuella fotnotsförklaringar återfinns på efterföljande sidor i aktuell informationsbroschyr.
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Källa: Bloomberg

Diagrammet visar den historiska utvecklingen för aktierna sedan 2011-12-09 och är indexerat 
till 100 från detta datum. Historisk utveckling innebär ingen garanti för framtida avkastning.
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Risknivån fastställs inför teckningsperioden och gäller under förutsättning att du behåller placeringen 
till förfall. Förändringar i placeringens marknadsvärde under löptiden kan bli större än vad som refle-
kteras av den ovan angivna risknivån. Det kan få betydelse om du väljer att sälja placeringen i förtid. I 
vissa fall är förtida försäljning ej möjlig. En förtida försäljning kan medföra extra kostnader.

Risknivå (SRI)Emissionskurs (2,5% courtage tillkommer) 100%
Indikativ ackumulerande kupong (lägst 11%) 	 15%/år
Löptid 1-5 år
Inlösenbarriär 90%
Kupongbarriär 90%
Riskbarriär efter 5 år på sämst utvecklad aktie 60%
Optimal start 4 observationer de 3 första månaderna
ISIN  SE0016277511
Emittent Goldman Sachs International, London, UK
Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: A1

Autocall Top Pick Optimal start nr 4365

•	 Placeringen ger möjlighet till en hög ackumulerande 	
	 kupong på indikativt 15% per år gånger antal år som 	
	 placeringen är aktiv. 

•	 Optimal Start – startkursen kommer att bli den lägsta 	
	 noteringen för underliggande aktier under de 3 första 	
	 månaderna av löptiden (4 observationer). 
 
 

•	 Ackumulerande kupong – observeras sämst 
	 utvecklad aktie under inlösen- och kupongbarriären 	
	 ackumuleras kupongen och kan erhållas vid ett 	
	 senare tillfälle. 

•	 Riskbarriär – om sämst utvecklad aktie slutar under 
	 riskbarriären på slutdagen återbetalas nominellt 	
	 belopp minskat med den faktiska utvecklingen för  
	 den sämst utvecklade aktien.

Bolag Sektor Aktierekommendationer2 
Köp Behåll Sälj

ASTRAZENECA Hälsovård 27 3 2
ERICSSON Informationsteknik 19 8 3
STORA ENSO Material 10 5 3
MILLICOM Telekomoperatörer 9 3 1

(Källa: Bloomberg 9 december 2021)

Bolagsnamn ESG betyg Riskkategori Subsektor
ASTRAZENECA 23,2 Medium Läkemedel
ERICSSON 17,8 Låg Teknologi
STORA ENSO 18,8 Låg Papper & Massa
MILLICOM 18,2 Låg Telekomoperatörer

ESG-utvärdering Tabellen till vänster visar Sustainalytics “ESG-utvärdering” för underliggande bolag i placeringen. 
Sustainalytics är en oberoende global aktör inom ESG-utvärdering. ESG står för Environmental (E), 
Social (S) och Governance (G). ESG-utvärderingen är utformad för att hjälpa investerare att identi-
fiera och förstå viktiga ESG-relaterade risker i bolag. Bolagen som utvärderas kan få fem olika risk-
nivåer inom sin branschgrupp; försumbar, låg, medium, hög och allvarlig på en skala 0-100, där 100 är  
allvarlig och 1 är försumbar. Om verksamheten i bolaget har svårt att hantera ESG-relaterade ris-
ker, får alltså bolaget en högre siffra. Vill du veta mer om ESG och Sustainalytics besök vår hemsida  
www.garantum.se/esg

Optimal start
Världsekonomin har repat sig och utsikterna för den globala tillväxten 
är fortsatt positiva. Samtidigt har marknadens förväntningar också 
stigit. Det innebär att bevisbördan på såväl den framtida tillväxten 
som börsbolagens kommande vinster är hög. I och med det har också 
risken för perioder av ökad osäkerhet blivit större. En lösning för en 
investerare som har en positiv syn på börsen men samtidigt är orolig 
att börskurserna kan komma att bli slagiga den närmaste framtiden, 
är att investera i produkter med optimal start. 

Så fungerar Optimal Start***
Optimal Start innebär att startvärdet för underliggande aktier kom-
mer att vara den lägsta kursnoteringen av de stängningskurser som 
noteras vid fyra mätpunkter under de tre första månaderna, perio-
den 17 februari 2022 till och med 17 maj 2022. Ditt ingångsvärde blir 
därmed det lägsta under dessa tre månader. Illustration nedan visar 
effekten av att få en optimal start som är exempelvis 20% lägre jäm-
fört med kursen vid investeringstillfället dag 1 (traditionell start). 
Om kursutvecklingen under perioden blir +20% innebär den optimala 
starten istället en kursutveckling på +50% (120/80-1). En gynnsam 
start kan med andra ord ge en extra hävstång vilket i förlängningen 
ökar dina möjligheter till god avkastning.
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1.	Exemplet är baserat på en indikativ ackumulerande kupong på 15% och med hänsyn till 2,5% courtage. Nivån på kupongen fastställs senast på startdagen.
2.	Bloomberg sammanställer aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer 		
	 ”Köp”, ”Behåll” och ”Sälj”. Summan under ”Köp”, ”Behåll” respektive ”Sälj” visar således antalet rekommendationer för ett givet bolag.

Exempel 1
Placeringen förtidsinlöses år 1 och då åter-
betalas nominellt belopp + 1 ackumulerande 
kupong av producenten.1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning (inkl kupong)	 1 150 000 kr
Effektiv årsavkastning	 12,2%
Avkastning återbetalat belopp	 12,2%

Exempel 2
Placeringen förtidsinlöses år 4 och då återbe-
talas nominellt belopp + den ackumulerande 
kupongen x 4 år.1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning (inkl kupong)	 1 600 000 kr
Effektiv årsavkastning	 11,8%
Avkastning återbetalat belopp	 56,1%

Exempel 3
År 5 avslutas placeringen. Om sämst aktie  
ligger under riskbarriären (-95% i detta exem-
pel) blir producentens återbetalning nominellt 
belopp minus nedgången.1

Investeringsbelopp	 1 025 000 kr
Total återbetalning	 50 000 kr
Effektiv årsavkastning	  -45,3%
Avkastning återbetalat belopp	 -95,1%

Exempel*** – så beräknas avkastningen

 
•	Placeringen ger vid inlösen chans till en hög  
	 ackumulerad avkastning.

• Starta på den lägsta punkten under de 3 första månaderna  
	 (4 observationer) av löptiden.

+ – •	Fast kupong med bestämd avkastning drar inte full 	
	 fördel av starkt stigande kurser.

•	Om riskbarriären har passerats av någon aktie på  
	 slutdagen exponeras placeringen fullt ut mot  
	 nedgången i den aktien.

Underliggande bolag

STORA ENSO är en global skogsindustrikoncern. Inom koncernen 
återfinns produktion och utveckling av tidnings- och bokpapper, 
konsumentkartonger, industriförpackningar samt övriga träpro-
dukter. Koncernen har verksamhet på global nivå med störst närva-
ro inom Europa samt Nordamerika. Bolaget grundades under 1998 
vid sammanslagningen av Finska Enso och svenska Stora Koppar-
bergs Bergslags Aktiebolag. Huvudkontoret ligger i Helsingfors. För 
mer info, se www.storaenso.com

MILLICOM är verksamt inom telekomsektorn. Bolaget är en mobi-
loperatör med särskild inriktning mot tillväxtmarknader.Tjänsterna 
som erbjuds inkluderar huvudsakligen tjänster inom mobil telefoni, tv 
och bredband, samt tillhörande kringtjänster. Verksamhet återfinns 
på global nivå, främst inom Sydamerika, Afrika och Asien, där affärs-
verksamheten drivs via flertalet varumärken. Bolaget har sitt huvud-
kontor i Bertrange, Luxemburg. För mer info, se www.millicom.com

ASTRAZENECA är ett globalt bioläkemedelsbolag med fokus på 
forskning, utveckling och marknadsföring av receptbelagda läkeme-
del, primärt för behandling av sjukdomar inom terapiområdena som 
berör andningsvägar, hjärta/kärl/metabolism och cancer. Utöver hu-
vudverksamheten är bolaget även aktiva inom autoimmunitet, neuro-
vetenskap och infektion. AstraZeneca är verksamma inom samtliga 
globala regioner och har sitt huvudkontor i Cambridge, Storbritan-
nien. För mer info, se www.astrazeneca.com

ERICSSON är verksamma inom kommunikationsteknik. Idag är bo-
laget en utvecklare av mjukvara och IT-infrastrukturlösningar för 
mobil, bredband och molntjänster, samt tillhörande tekniska tjänster. 
Kunderna återfinns huvudsakligen inom E-handeln, informationstek-
nologi samt inom kommunikationsbranschen. Ericsson grundades 
ursprungligen 1876 och har sitt huvudkontor i Stockholm. För mer 
info, se www.ericsson.com

=	 Nominellt belopp - nedgången i sämst utvecklad aktie
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Inlösen- och kupongbarriär

Riskbarriär (5-årsdagen)

=	 Ackumulerande kupong på indikativt 15% gånger antal år placeringen varit aktiv 
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LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik har sedan 2010 
varit ansvarig förvaltare för 
Sverigefonden och tog hös-
ten 2015 även över ansvaret 
för Europafonden. 

Aktie-Ansvar Sverige nomi-
nerades i februari 2019, för 
andra gången på tre år, till 
bästa fond i kategorin "Best 
Sweden Equity Fund" vid 
Morningstar Fund Awards. 
För mer information om 
fonden och Aktie-Ansvar se, 
www.aktieansvar.se.

Lars-Erik Lundgren, förvaltare på 
Aktie-Ansvar. 

Ericsson – "Ericsson är en av världens största tillverkare av 
utrustning för mobiltelefoni. 5G utrullningen har bara börjat 
och som största aktör kommer Ericsson ta en stor del av ka-
kan vilket leder till ytterligare affärer i framtiden. Ericsson 
köpte nyligen amerikanska Vonage som konkurrerar med bl 
a Sinch inom molnbaserad kommunikation. Vonage kommer 
vara ett bra komplement till Ericsson tjänster och bidra till 
tillväxten.”

Millicom – "Millicom är en teleoperatör med fokus på Central-
amerika. Tillsammans med America Movil dominerar man 
marknaden helt. Bolaget är ett attraktivt tillväxtcase i en väx-
ande del av världen där många fortfarande inte har tillgång 
till 4G än. Nyligen köpte man ut sin partner i Guatemala vilket 
är en positiv affär. Man har också lanserat en betalningstjänst 
som heter Tigo Money och har idag 5 miljoner kunder. Tigo 
Money finns representerat hos ca 18 000 affärsinnehavare. 
Tigo Money har även en app med 500 000 användare.

Stora Enso – "Stora Enso är ett av Europas största skogsbo-
lag. Under de senaste åren har man flyttat fokus från papper 
till förpackningar som gynnas av e-handelstrenden. Bolaget är 
också en stor skogsägare med drygt 1 miljon hektar i Sverige 
och totalt nästan 2 miljoner globalt. Fokus på hållbara förpack-
ningar och material gynnar Stora Enso som nyligen presente-
rat ett lignin baserat material (Lignode) för batteritillverkning."

AstraZeneca – "AstraZeneca är ett världsledande bolag inom 
hälsovård. Speciellt inom onkologi har man en stark position. 
Astra har fått oförtjänt mycket kritik för sitt covidvaccin som 
egentligen ligger utanför AstraZenecas kärnverksamhet. 
Rykten om en eventuell särnotering av vaccinverksamheten 
cirkulerar nu. Bland de större läkemedelsbolagen har Astra-
Zeneca kanske de bästa tillväxtutsikterna samtidigt som vär-
deringen är attraktiv."

Lars-Erik Lundgrens kommentarer till ingående bolag (per den 12 december 2021)


