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+ Utestdende nominellt belopp minskas daremot med 10
procentenheter per kredithandelse for kredithandel-
se 16-25. Vid 25 kredithandelser ar hela det nominella
beloppet forlorat och varken kupong eller aterbetal-
ningsbelopp kan langre erhallas.

 Placeringen erbjuder en arlig kupong pa indikativt 9%
med kvartalsvis utbetalning. Den hoga kupongen ar
mojlig genom att risken, som for narvarande ar hog,
ar knuten till ett kreditberoende skydd/risk.

| placeringen finns det ett kreditberoende skydd/risk
som ar kopplat till ett index som heter CDX NA HY 33 * Somialla placeringar ar det som investerare viktigt att
Index. Sker det inte mer an 15 kredithandelser i gdra sin egen bedémning av den underliggande tillgéng-
indexets underliggande referensbolag paverkas inte en infor en investering nominellt belopp.
nominellt belopp negativt.

High Yield

Hégavkastande obligationer till hdg risk (High Yield) véxte fram
som placeringsalternativ i USA p& 80-talet och &r numera ett
populart alternativ till aktier och obligationer med hog kre-
ditkvalitet (Investment Grade). Definitionen av High Yield &r
obligationer med en kreditvardighet som ar lagre an BBB- enligt

Standard & Poor’s eller lagre an Baa3 enligt Moody’'s. Den lagre
kreditvardigheten gor att dessa obligationer har storre sannolik-
het att drabbas av en kredithandelse an Investment Grade. In-
vesterare kompenseras for den hogre kreditrisken med en hogre
ranta.

,&terbetalningsbelopp i forhallande till antalet kredithindelser*** Illustration - Kreditcertifikat High Yield USA Kvartalsvis nr 3794
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Diagrammet ovan visar hur nominellt utestdende belopp och kupongutbetalningarna paver-
kas av antalet kredithdndelser i referensbolagen: -10 procentenheter per handelse frén och med
kredithandelse 16 till och med 25. | exemplet har det antagits att samtliga kredithandelser sker redan
under det forsta kvartalet. | praktiken skulle den totala kupongen sannolikt vara hogre, givet att alla
kredithdndelser inte skett under kvartal 1. Staplarna i gratt visar &terbetalningsbeloppet och staplarna i
orange visar de sammanlagda kupongerna, baserat pa en faststalld kupongnivé pa 9% pa 3rsbasis. Obser-
vera att historisk information inte ar en tillforlitlig indikation for framtida resultat.

Utbetalning av kupongerna sker kvartalsvis fran och med den 15 april 2020 fram till och med
15 januari 2025. Utbetalning baseras p8 antalet dagar i forhdllande till ett helt 3r som har passerats
under innevarande ar. Forsta arets sammanlagda kupong kan darfér vara ldgre eller hégre beroende
pé om perioden &r kortare eller ldngre an ett &r. Denna férenklade illustration visar den indikativa
. . . o kupongen om 9% per ar.

| tidigare férfallna 5-&riga indexserier (22 st.) av CDX NA HY har det som mest skett 18 kredithandelser

(motsvarande 18% av bolagen i ingdende indexserie) (serie 9). Kalla: Skandinaviska Enskilda Banken AB

Emissionskurs (2,5% courtage tillkommer)! 100% Riskniva (SRI)
Kapitalskydd Nej
Kreditberoende skydd/risk®

CDX NA HY 33 Index ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 " ‘ 3 ‘ R 7
Kreditberoende skydd/risk av nominellt belopp 100% P =
Aterbetalning vid 0-15 kredith&ndelser 100% Bl M
Minskning av nominellt belopp (16-25 kredithandelser) 10 procentenheter/héndelse

Indikativ kupong‘ [légst 6% och faststalls 16 januari 2020] 9%/ar Risknivan faststalls infér teckningsperioden och galler under forutsattning att du behaller placeringen
Loptid cabar till forfall. Férandringar i placeringens marknadsvérde under l6ptiden kan bli storre an vad som refle-

kteras av den ovan angivna risknivan. Det kan fa betydelse om du véljer att sélja placeringen i fértid. |
ISIN SE0013101540 vissa fall ar fortida forsaljning ej méjlig. En fértida forsaljning kan medfdra extra kostnader.
Emittent Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: Aa2

Eninvesteringien strukturerad placering ar férknippad med risker. Aktuell informationsbroschyr bestar endast aven sammanfattning av producentens
faktablad samt slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och géllande villkor for placeringen. Allt material finns tillgéngligt pa
www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell informationsbroschyr.
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Det kreditberoende skyddet &r knutet till de referensbolag som vid loptidens E;lagsdh;ta = ‘ SB&P l;lt;ody S t::\‘d
borjan reflekteras i indexet CDX NA HY 33 Index. Den risk man tar ar bland AK":{;:CW';FO Svices e B B; USA
annat att ett eller flera av referensbolagen i ratt tid inte erlagger betalning Ally Financial Inc BB+ NR USA
av skulder, ingdr insolvensférfarande eller liknande férfarande inom ﬁmerﬁca" 2"["”;5M5r°“fp Inc_ gg' 3?3 Bgﬁ
observationsperioden som loper fran den 19 december 2019 till 20 december Agig‘:ich);zlugy fnncu acturing BB Ba3 USA
2024. D3 uppstar en sk. kredithéndelse. | tabellen till héger framgar vilka Aramark Services Inc BB+ Ba2 USA
bolag som ingdr i indexet for narvarande. Arconic Inc/PA NR Ba2 USA
Ashland LLC BB+ Ba2 USA
Avis Budget Group Inc BB NR USA
Avon Products Inc B B1 Storbritannien
Ball Corp BB+ Bal USA
Bausch Health Cos Inc B B2 USA
Beazer Homes USA Inc B- B3 USA
Bombardier Inc B- B3 Kanada
) . Boyd Gaming Corp B+ NR USA
Sektorindelning - CDX NA HY 33 Index California Resources Corp CCC+ Caal USA
Calpine Corp B+ Ba3 USA
CCO Holdings LLC NR B1 USA
CenturyLink Inc BB Ba3 USA
Dagligvaror 26% B Sillanképsvaror 15% Chesapeake Energy Corp Sb B1 USA
i CIT Group Inc BB+ NR USA
Energi 9% ® Finans 12% Community Health Systems Inc CCC+ NR USA
Industrivaror och tj 7% Kraftférsorjning 5% CSC Holdings LLC BB- Ba3 USA
Material 7% Telekom 13% SZZTFLZZS Co Egm 2222 Bgi
m Informationsteknik 6% Dell Inc NR Bal USA
Diamond Offshore Drilling Inc CCC+ B2 USA
DISH DBS Corp B- B1 USA
Freeport-McMoRan Inc BB Bal USA
Frontier Communications Corp ccc Caa2 USA
Genworth Holdings Inc B B2 USA
HCA Inc BB+ Ba2 USA
Rakneexempel*** HD Supply Inc BB+ Bal USA
Antal Total Aterbetalni s Totalt  Effektiv ars- Iron Mountain Inc BB- Ba3 USA
kredithindelser ~ kupong belopp  kupong-  &terbetalt avkastning iStar Inc BB- Ba3 USA
under loptiden kreditberoende  utbetal- belopp [inkl. samtliga JCPenney Colnc cce Caal USA
skydd/risk ningar Kkostnader) K Hovnanian Enterprises Inc NR Caal USA
(exkL. kupong- KB Home BB- Ba3 USA
erna) L Brands Inc BB Bal USA
0 45,0% 1000000 kr 449 750 kr 1449 750 kr 7,2% Lamb Weston Holdings Inc BB- Bal USA
ennar Corp BB+ Bal USA
10 45,0% 1000000 kr 449 750 kr 1 449 750 kr 7,2% Liberty Interactive LLC BB Ba3 USA
15 45,0% 1000000 kr 449 750 kr 1 449 750 kr 7.2% MDC Holdings Inc BB+ Ba2 USA
20 22,5% 500 000 kr 224875 kr 724 875 kr -6,7% uB'Q 'nlc gg Sag 332
eritor Inc a
22 13,5% 300000 kr 134925 kr 434 925 kr -15,8% MOGIC Investment Corp BBs Ba2 USA
25 0.0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0% MGM Resorts International BB- Ba3 USA
35 0,0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0% Murphy 0il Corp BB+ Ba2 USA
50 0,0% 0kr 0 kr 0 kr -100,0% Nabors Industries Inc BB Ba3 USA
Navient Corp BB- Ba3 USA
Rakneexempel ***Exemplet i tabellen ovan visar utvecklingen for nominellt utestdende 1Mkr Netflix Inc BB- Ba3 USA
(exkl. courtage 2,5%, 25 000 kr) som investerats i placeringen baserat pa en faststalld kupong New Albertsons LP B+ NR USA
pa 9%. Vid berdkningen av de sammanlagda kupongutbetalningarna har utgdngspunkten va- Noble Corp plc CCC+ NR USA
rit att samtliga kredithandelser skett under kvartal 1. | praktiken kommer de sammanlagda NOVA Chemicals Corp BB+ Bal Kanada
kupongerna sannolikt att vara hogre, givet att samtliga kredithandelser inte sker under kvartal 1. NRG Energy Inc BB Ba2 USA
Olin Corp BB+ Bal USA
Pactiv LLC B+ Caal USA
Pitney Bowes Inc BB+ Ba2 USA
PolyOne Corp BB Ba2 USA
PulteGroup Inc BB+ Bal USA
RR Donnelley & Sons Co B B2 USA
. E& H H H Sl . Radian Group Inc BB+ Ba2 USA
Tabell: Forklaring av olika kreditbhetyg (kalla: Moody’s och S&P) Reslogy Group LG e & TeA
, - : Rite Aid Corp B- B3 USA
Boadys S Forklaning Sabre Holdings Corp BB Ba2 USA
Safeway Inc B+ B3 USA
Investmentigrade — —_— Sealed Air Corp BB+ Ba2 USA
Aaa AAA Hogsta kreditvardigheten. Sirius XM Holdings Inc BB Ba3 USA
Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hég kreditvardighet dar kreditrisken gg;:g‘gs;man”igzﬁrsp‘nc g%- 2?3 322
bedoms som valdigt lag. Staples Inc Bs B UA
A1, A2, A3 A+ A, A- Kreditvardighet over snittet, men dar T-Mobile USA Inc NR Ba2 USA
kreditrisken kan &ka over tiden. Talen Energy Supply LLC B+ B2 USA
o o e Targa Resources Partners LP BB Ba3 USA
Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pa medelniva som anses TEGNA Inc BB Ba3 USA
fullgod pa kort sikt, men dar forhallandena Tenet Healthcare Corp B B2 USA
kan andras p.g.a. externa faktorer. Tesla Inc B- B3 USA
Speculative grade (Aven benimnt High Yield) Teva Pharmaceutical Industries BB Ba2 Israel
ADT Security Corp/The NR Ba3 USA
Bat, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker AES Corp/VA BB+ Bal USA
och kan andras relativt snabbt beroende Gap Inc/The BB+ Baa2 USA
pE°1 konjunkturen eller andra faktorer. Goodyear Tire & Rubber Co/The BB Ba3 USA
Hertz Corp/The B+ B2 USA
B1, B2, B3 B+, B, B- Hog kreditrisk dar kreditvardigheten McClatchy Co/The CCC+ Caal USA
varierar kraftigt med konjunkturlaget. Neiman Marcus Group LLC/The cce Caa2 USA
Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt &g kreditvardighet och beroende EaunzrDoi;r:rlit‘:nc g?’ EHF: Sgﬁ
av ett bra konjunkturldge for att kunna Transocean Inc CCCs B3 USA
fullfélja sina 8taganden. Unisys Corp B- B2 USA
P s United Airlines Holdings Inc BB Ba2 USA
tz oe Obllgahonema kE.],n anses sAom Valdlgt United Rentals North /gmerica | BB Ba2 USA
see_kulatlva och foretaget riskerar att USA Steel Corp B B2 USA
ga i konkurs. Uniti Group Inc ccc- Caa2 USA
c € Extremt |8g kreditvardighet. Féretaget B”ﬁv_er_salgea“h S?r"i_ces 'TC gB+ 321 322
har inte stéllt in betalningarna pa sina nivision ~ommunications Inc
obligationer/lan men kangredanpvara Vistra Energy Corp B8 Ba2 USA
Y= . Whiting Petroleum Corp BB- B1 USA
' Xerox Corp BB+ Bal USA
Yum! Brands Inc BB Ba2 USA

Kalla: Markit och Bloomberg NR = Rating saknas
Emissionskursen anges exklusive 2,5% courtage pa nominellt belopp.
Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde. Kreditcertifikatet &r inte kapitalskyddat och nominellt
aterbetalningsbelopp &r beroende av antalet kredithdndelser hos referensbolagen. | denna placering minskar varje kredithandelse nominellt investerat belopp med 10 procentenheter vid
kredithdndelse 16-25.
Indexet CDX NA HY 33 Index innehaller 100 referensbolag.
Kupongen &r indikativ och faststélls senast den 16 januari 2020 och kan bade bli hégre eller lagre &n indikerat. Anmélan ar bindande under forutsattning att nivan inte faststalls till under
6% per ar. Se producentens faktablad och slutliga villkor for utférlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns pd www.garantum.se eller kan rekvireras via telefon 08-522 550 00.
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