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e Placeringens avkastningsmojlighet motsvarar den indikativa deltagande-
graden pa 1,8 ganger aktiekorgens eventuella uppgang.

e Lars-Erik Lundgren, forvaltare pa Aktie-Ansvar, har kommenterat samtliga
atta underliggande bolag i placeringen. Bolag som han anser har ldg varder- Akricobligation Sverigg

ing och spannande framtidsutsikter.

GARANTUM

Top Pick Select Fixg
90% skydd nr 3725

» Detre aktiernaikorgen med bast utveckling far en fast utveckling pa 30% TECKNINGSDAG

per aktie vid slutdagen sk. Fixed Best. Denna utveckling erhalls alltid, oavsett
om den verkliga utvecklingen ar hdgre eller lagre an 30%. For de resterande

aktierna erhalls den faktiska utvecklingen.

29 AUGUSTI!

e Slutvardet for aktiekorgen berdaknas som ett genomsnitt av korgens varde

méanadsvis under 6ptidens sista ar (13 observationer).

e 90% av nominellt belopp ar skyddat av producenten pa aterbetalningsdagen

vid lptidens slut efter 5 ar.

Svenska bolag

En stark stillning pé den globala marknaden gor att de flesta av
bolagen skulle dra nytta av en forbattrad internationell konjunktur.
Kronans forsvagning medfor dessutom att de svenska bolagens kon-
kurrenskraft har forbattrats. Bolagen i placeringen ar en blandning

Underliggande bolag

Sektor For mer info
ELECTROLUX B Sallankopsvaror www.electrolux.se
VOLVO B Industri www.volvo.com
BILLERUDKORSNAS Material www.billerudkorsnas.com
HUSQVARNA B Sallankopsvaror www.husgvarna.com
SKANSKA B Industri www.skanska.se
STORA ENSO Material www.storaenso.com
SWEDBANK A Finans & Fastighet www.swedbank.com
ABB Industri https://new.abb.com
Aktierekomendationer*
Kép Beh3ll Salj
ELECTROLUX B 7 10 0
VOLVO B 15 3 6
BILLERUDKORSNAS 2 5 5
HUSQVARNA B 8 2 0
SKANSKA B 4 3 3
STORA ENSO 16 4 2
SWEDBANK A 9 15 2
ABB 15 15 8

(Kalla: Bloomberg 5 juni 2019)

Emissionskurs (2,5% courtage tillkommer]' 100%
Skyddsniva? 90%
Loptid 5ar
Indikativ deltagandegrad (lagst 1,4)3 1,8
Fixed Best [fast utveckling for de 3 basta aktierna) 30%
Genomsnittsberdkning 1 3r [(manadsvis)
Inriktning Korg med 8 aktier
ISIN SE0012740512
Emittent Credit Suisse AG London Branch
Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: A1

av lag vardering och spdnnande framtidsutsikter. Pa sikt finns dven
majlighet att ndgot, eller ndgra av bolagen, gor stérre forandringar
i bolagsstrukturen vilket torde gynna aktiekurserna.

Historisk kursutveckling*
2009-06-10 till 2019-06-10

—Svensk aktiekorg OMXS30

Diagrammet visar den historiska utvecklingen for det svenska indexet OMXS30 och aktiekorgen sedan
2009-06-10 och &r indexerat till 100 frén detta datum. Historisk utveckling innebar ingen garanti for
framtida avkastning. Kalla: Bloomberg

Riskniva (SRI)
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Risknivan faststalls infér teckningsperioden och géller under forutséttning att du beh&ller placerin-
gen till férfall. Forandringar i placeringens marknadsvarde under loptiden kan bli stérre an vad som
reflekteras av den ovan angivna risknivdn. Det kan f& betydelse om du véljer att silja placeringen i
fortid. | vissa fall &r fortida forsaljning ej mojlig. En fortida forsaljning kan medfora extra kostnader.

Eninvesteringien strukturerad placering ar férknippad med risker. Aktuell informationsbroschyr bestar endast aven sammanfattning av producentens
faktablad samt slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstdndig information och gallande villkor fér placeringen. Allt material finns tillgangligt pa
www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell informationsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar aktiekor-
gens utveckling multiplicerat med placeringens indikativa deltagan-
degrad om 1,8. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen
och kan bli hogre eller lagre &n indikerat.®

Fixed Best

De tre aktiernaikorgen med bast utveckling har redan en utveckling
som ar fixerad till 30% per aktie sk. Fixed Best. Denna utveckling er-
halls alltid, oavsett om den verkliga utvecklingen ar hégre eller lag-
re &n 30%. For resterande aktier erhalls den faktiska utvecklingen.

Slutvardet for underliggande korg berdknas som ett genomsnitt
av korgens varde manadsvis under loptidens sista ar (13 observa-
tioner). En kraftig vardestegring under denna period far inte fullt
genomslag i slutvardet men berakningen ger samtidigt ett skydd
mot kursfall vid en nedgang mot slutet av [&ptiden.

Aktieobligation Sverige Top Pick Select Fixed Best 90% skydd nr 3725 - exempel pa méjliga utfall***
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Illustrationen ovan visar placeringens méjliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittsberékning och de
tre aktierna i korgen med bast utveckling som redan har en utveckling som &r fixerad till 30% per aktie sk. Fixed Best. Vertikal axel illustrerar &terbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet
utvecklingen av underliggande tillgdng. Grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa
nominellt 1 000 000 kr (exkl. courtage) baserat pa en faststalld
deltagandegrad pa 1,8 och en loptid pd 5 ar.

Investerat Snittutveckling for de Korgens totala i\terbetalning Totalt aterbetalat Effektiv
belopp 5 samsta aktierna utveckling den skyddade delen belopp? arsavkastning
(De 3 basta ar redan (alla 8 aktier (inkl samtliga
forutbestamda till +30%) inkluderade) kostnader)
1025000 kr -20% -1,3% 900 000 kr 900000 kr -2,6%
1025000 kr -15% 1,9% 900000 kr 933750 kr -1,8%
1025000 kr -5% 8,1% 900 000 kr 1046 250 kr 0,4%
1025000 kr 0% 11,3% 900 000 kr 1102500 kr 1,5%
1025000 kr 5% 14,4% 900 000 kr 1158 750 kr 2,5%
1025000 kr 10% 17.5% 900 000 kr 1215000 kr 3,5%
1025000 kr 15% 20,6% 900 000 kr 1271 250 kr 4,4%
1025000 kr 20% 23,8% 900 000 kr 1327500 kr 5,3%
1025000 kr 25% 26,9% 900 000 kr 1383750 kr 6,2%
+ ° Detreaktierikorgen med bast utveckling har redan en — * Osakerhet kring styrkan i den globala konjunkturen

utveckling som ar fixerad till 30% per aktie sk. Fixed Best. kan drabba svenska bolag.

e 90% av investerat belopp (exkl. courtage) &r skyddat. ¢ Ennegativ utveckling i korgen innebar en utebliven

avkastning.

Emissionskursen anges exklusive 2,5% courtage pa nominellt belopp.

Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan savil 6ka som minska i virde. Aterbetalningen av den skyddade delen &r beroende av att
emittenten inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker.

Nivén for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hégre eller lagre dn vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pd startdagen. Anmélan &r bindande under férutsattning att
deltagandegraden ej understiger 1,4. Denna informationsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i producentens faktablad samt prospekt som finns tillgangligt pa www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 00.

4 Bloomberg sammanstiller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kop”, "Behall” och "S&lj". Summan
under "Kop”, "Behall” respektive "Salj” visar saledes antalet rekommendationer for ett givet bolag.
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Underliggande bolag i Aktieobligation Sverige Top Pick Select Fixed Best 90% skydd nr 3725

STORA ENSO ir en av ledande leverantorer inom atervinningsbar
paketering, papper, trakonstruktioner och biomaterial. Bolaget
tillverkar sina produkter av tra fran privata, statliga skogsagare i
Finland, Sverige, baltstaterna, Kontinentaleuropa och Ryssland. For
mer info, se www.storaenso.com

BILLERUDKORSNAS har varit verksamt inom skogsbruk och pap-
persindustrii dver 150 ar. Bolaget &r idag framst verksamt inom for-
packningsmaterial. For mer information se www.billerudkorsnas.se

HUSQVARNA ar en global tillverkare av utomhusprodukter. Produkt-
sortimentet innefattar exempelvis motorsagar, trimmers, robotgréas-
klippare och tradgardstraktorer. Koncernen &r ledande i Europa inom
tradgdrdsbevattning, kaputrustning samt diamantverktyg for bygg-
nads- och stenindustrin. For mer info, se www.husqgvarna.com

ELECTROLUX ar en av varldens storsta tillverkare av vitvaror.
Electrolux ar aven agare av andra varumarken i samma bransch
som t.ex. Elektrohelios, Zanussi, AEG och Volta. For mer info, se
www.electrolux.se

ABB ar en global leverantor inom kraft- och automationsteknik. Bo-
laget bestar av ett flertal divisioner med karnverksamheten inrik-
tad mot namnt arbetsomrade. Tekniken avser forbattra kundernas
prestanda samt minimera miljopaverkan fér energibolag och fér
aktérer inom industrisektorn. For mer info, se https://new.abb.com

SWEDBANK ar en fullsortimentsbank for saval privatpersoner
som féretag pd hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland
och Litauen. Swedbank har 7,3 miljoner privatkunder och 600 000
foretagskunder. For mer info, se www.swedbank.se.

SKANSKA ar ett av varldens ledande bygg- och projektutvecklings-
foretag. Bolaget ar verksam inom bygg och utveckling av kommer-
siella lokaler, bostader och projekt i offentlig-privat samverkan. For
mer info, se www.skanska.se

VOLVO Volvokoncernen ar en vérldsledande leverantor av kommersi-
ella transportlosningar. Koncernen har mer an 90 000 anstallda och
produktionsanlaggningari 19 lander. For mer info, se www.volvo.se

Lars-Erik Lundgrens kommentarer till ingdende bolag [per den 28 maj 2019)

Husqvarna, - "Star infér omstruktureringar da bolaget lagger
ner flera forlustbringade produkter och satsar mer pa exklu-
sivare sortiment. Husqvarna &r idag marknadsledande pa ro-
botgrasklippare. Utanfoér Norden existerar knappt marknaden
for robotgrasklippare, vilket kan bli intressant for bolagets
framtid.”

BillerudKorsnds, - "Bolaget ar mitt uppe i bygget av KM7 (en
ny kartongmaskin vid Gruvons bruk vilken beskrivs som en
av de storsta i varlden) vilket har kostat 7,6 miljarder kronor.
Verksamheten véntas starta varen 2019 och ska leverera 1
miljard kronor i EBITDA vid full drift runt 2023. Dessutom ska
bolaget kopa tillbaka sin andel av skogen frén Bergvik Ost.
Faktorer som har gjort att aktien inte foljt med 6vriga skogs-
bolag. Skulds&ttningen toppar formodligen i ar och om 5 ar
kommer troligen situationen se helt annorlunda ut.”

ABB, - "ABB star infér stora omstruktureringar, bolaget gar
fran en komplicerad matrisorganisation till affarsomraden
med eget resultatansvar. Dessutom stangs Powergridaffaren
nerimittenav 2020 vilket ytterligare ckar ABBs verksamhets-
fokus. Aktivistfonden Cevian finns dven i agarlistan, vilket kan
blir intressant pa sikt.”

Stora Enso, - "Bolaget ska kopa tillbaka sin andel av skogen
frén Bergvik Ost. Stora Enso kommer d& &ga 2,4 miljoner hek-
tar skog och bor pa ett par ars sikt kunna ndrma sig Holmen
i vardering.”

Skanska, -"Ett &gt varderat bolag (P/B &r det lagsta sedan
2013) som har gjort marknaden besviken d& aktiedgarna an-
ser att utdelningen har varit "for liten”. Skanska ar trots vissa
problem ett gigantiskt bolag med stora dvervarden i fastig-
heter som man har byggt sjalv. Dessutom finns majlighet till
en uppdelning av bolagets verksamhet i framtiden, vilket kan
vara positivt for aktiekursen.”

Electrolux, - "Bolaget ska knoppa av Professionella Produk-
ter nasta ar som ett eget bolag, vilket troligen kommer att
skapa ett tydligare fokus och ett 6kat aktiedgarvarde pa sikt.”

Swedbank, - "Misstankta penningtvattransaktioner och re-
laterade problem i Swedbank har gjort att aktien fallit kraf-
tigt. Nu handlas Swedbanks aktie till en rabatt mellan 30%-
35%. Okad klarhet kring penningtvittsproblematiken och om
Swedbank lyckas visa att man har tillrackligt bra system for
kontroll av transaktioner, borde bolaget kunna l6sa bolagets
problem pa sikt.”

Volvo, - "Ett lagt varderat bolag, vilket till stor del beror pa att
deras konkurrenter varderas annu lagre. Aven vid en samre
konjunktur skulle aktiekursen i Volvo kunna sta hégre &n vad
den géridag. Pa fem ars sikt kan dven bolagsstrukturen kom-
ma att &ndras. Kanske kan Volvo delas upp i tva bolag vilket
borde vara vardeskapande.”

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik har sedan 2010
varit ansvarig forvaltare for
Sverigefonden och tog hos-
ten 2015 dven over ansvaret
for Europafonden.

Aktie-Ansvar Sverige nomi-
nerades i februari 2019 till
basta fond i kategorin "Best
Sweden Equity Fund” vid
Morningstar Fund Awards.
De senaste tre aren har
fonden avkastat drygt 6%
(efter avgifter) battre an sitt
jamforelseindex,  SIXPRX.
Sverigefonden har under
samma period dveravkastat
OMXS30 inklusive utdel-
ningar med over 10%. Las
mer pd www.aktieansvar.se.

Lars-Erik Lundgren, forvaltare pa
Aktie-Ansvar.



