
 Kreditobligation High Yield Europa Aktiebonus nr 3471

Diagrammet visar den historiska utvecklingen för aktiekorgen och ett amerikanskt aktieindex (S&P 500) sedan 
2004-12-12 fram till 2014-12-12. Historisk utveckling innebär ingen garanti för framtida avkastning.

Kreditobligation High Yield Europa 
Aktiebonus nr 3471
• Placeringen erbjuder en årlig kupong på 3% med årsvis utbetalning. Kupongen 

är beroende av om det sker några kredithändelser i underliggande exponering.

• Dessutom möjlighet till ackumulerande aktiebonus på indikativt 14%/år på 
utestående nominellt belopp givet att kursutvecklingen för 4 svenska bolag är 
oförändrad eller positiv, jämfört med startkursen. 

• Det finns ett skydd mot de 9 första kredithändelserna och dessa påverkar inte 
den årliga kupongen, aktiebonusen eller återbetalat belopp på slutdagen. Vid 
10 kredithändelser eller fler påverkas kommande kupongutbetalningar och 
återbetalningsbelopp.  

• Som i alla placeringar är det som investerare viktigt att göra sin egen bedöm-
ning av underliggande tillgång inför en investering. Det är viktigt att ta del av 
hela innehållet i informationsbroschyren innan ett investeringsbeslut sker. 
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Återbetalning av nominellt belopp i förhållande till 
antalet kredithändelser***

Investerat belopp

Årlig kupongnivå, utbetalas årsvis i efterskott . 
Kupongen erhålls inte i samband med eventuell utbetalning av Aktiebonus.

Aktiebonus (indikativ nivå angiven), utbetalas endast om kursutvecklingen för ingående 
bolag är oförändrad eller bättre vid en årlig observationsdag. Då blir också placeringen 
inlöst och avslutas i förtid.

Nominellt belopp återbetalas (exkl. eventuella kredithändelser)
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Illustration - Kreditobligation High Yield Europa Aktiebonus 
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Diagrammet ovan visar hur nominellt utestående belopp påverkas av antalet kredithändelser i referensbola-
gen: ca -11,11 procentenheter per händelse från och med kredithändelse 10 till 18. I exemplet har det antagits 
att samtliga kredithändelser sker redan under det första kvartalet. Observera att historisk information inte är 
en tillförlitlig indikation för framtida resultat.

I tidigare förfallna 5-åriga indexserier (18 st.) av iTraxx Crossover Index har det som mest skett 6 kredit-
händelser (motsvarande 12% av bolagen i ingående indexserier) (serie 8-10). Källa: BNP Paribas 

6

En investering i en strukturerad placering är som vid alla investeringar förknippad med risker. Aktuell informationssbroschyr består endast av en samman-
fattning av producentens faktablad samt slutliga villkor/prospekt som innehåller fullständig information och gällande villkor för placeringen. Allt material finns 
 tillgängligt på www.garantum.se. Eventuella fotnotsförklaringar återfinns i aktuell informationsbroschyr.

Möjlighet till ackumulerande aktiebonus 
Utöver den årliga kupongen finns möjlighet till extra avkast-
ning på indikativt 14% per år. Slutgiltig nivå fastställs senast den 
12 november 2018 och kan som lägst uppgå till 10%. Villkoret 
för att erhålla även denna avkastning är att fyra svenska ak-
tier (AstraZeneca, SKF B, Swedbank A och Volvo B) vid någon 

av de 5 årliga observationsdagarna har oförändrade eller hö-
gre aktiekurser jämfört med startdagens kurs. Sker detta får 
man indikativt 14% gånger antal år som gått. Dessutom avslutas 
placeringen i förtid och nominellt belopp återbetalas av emit-
tenten. Den årliga kupongen på 3% betalas inte ut vid ett sådant 
inlösentillfälle. 

Illustrationen ovan. Aktiebonusen är indikativt 14% per år och kupongutbetalningarna på 3% per år 
sker årsvis med start 9 januari 2020 och slut 8 januari 2024. Om placeringens aktiebonus aktualiseras 
vid en årlig observationsdag avslutas placeringen i förtid och producenten återbetalar aktuell aktiebo-
nus plus nominellt belopp i förtid. Vid en sådan inlösen erhålls inte den sista årliga kupongen på 3%. 
Aktiebonusen och inlösen i förtid är beroende av att samtliga 4 aktier som ingår i aktiebonusen ligger på 
eller över sina startkurser på en årlig observationsdag (varje år från 18 december 2020). Illustrationen är 
en förenkling och är inte skalenlig.

Emissionskurs (2,5% courtage tillkommer)1 100%
Kapitalskydd Nej
Löptid ca 5 år
Kreditberoende skydd/risk  iTraxx Crossover Index series 30
Kreditberoende skydd av nominellt belopp 100%
Återbetalning vid 0-9 kredithändelser 100%
Minskning av nominellt belopp (10-18 kredithändelser)      ca 11,11 %-enheter/händelse
Årlig Kupong 3%
Indikativ ackumulerande Aktiebonus4 (lägst, 10%, fastställs senast 12 november 2018) 14%
Inlösenbarriär 100%
Inriktning kopplad till aktiebonusen AstraZeneca, SKF B, Swedbank A, Volvo B
ISIN SE0011616366
Emittent BNP Paribas Issuance B.V.
Garantigivare BNP Paribas
Garantigivarrisk S&P: A/Moody’s: Aa3

Högre riskLägre risk

1 2 3 4 5 6 7

Risknivån fastställs inför teckningsperioden och gäller under förutsättning att du behåller placerin-
gen till förfall. Förändringar i placeringens marknadsvärde under löptiden kan bli större än vad som 
reflekteras av den ovan angivna risknivån. Det kan få betydelse om du väljer att sälja placeringen i 
förtid. I vissa fall är förtida försäljning ej möjlig. En förtida försäljning kan medföra extra kostnader.

Risknivå (SRI)



Om Kreditobligation High Yield Europa Aktiebonus nr 3471

1	 Emissionskursen anges exklusive 2,5% courtage på nominellt belopp.
2	 Handel med finansiella instrument innebär alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan såväl öka som minska i värde. Kreditobligationen är inte kapitalskyddad och nominellt  
	 återbetalningsbelopp är beroende av antalet kredithändelser hos referensbolagen. I denna placering minskar varje kredithändelse nominellt investerat belopp med ca 11,11 procentenheter 	
	 vid kredithändelse 10-18.  
3	 Indexet iTraxx Crossover Index series 30 innehåller 75 referensbolag.      
4	 Aktiebonusen är indikativ och fastställs senast 12 november 2018 och kan både bli högre eller lägre än indikerat. Anmälan är bindande under förutsättning att nivån inte fastställs till under
	 10% per år. Se producentens faktablad och slutliga villkor för utförlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns på www.garantum.se eller kan rekvireras via telefon 08-522 550 00. 
5	 Bolagslistan i tabellen till höger är inte fastställd vid informationsbroschyrens färdigställande och kan komma att ändras i efterhand. Uppdaterad bolagslista kan tillhandahållas på hemsidan 	
	 och i digital version när den finns tillgänglig.  

Räkneexempel utan aktiebonus***�

Det kreditberoende skyddet är knutet till de referensbolag som vid löptidens 
början reflekteras i iTraxx Crossover Index series 30. Den risk man tar är 
bland annat att ett eller flera av referensbolagen i rätt tid inte erlägger 
betalning av skulder, ingår insolvensförfarande eller liknande förfarande 
inom observationsperioden som löper från 12 november 2018 till 20 decem-
ber 2023. Då uppstår en sk. kredithändelse. Bolagslistan i tabellen till höger 
är inte fastställd vid informationsbroschyrens färdigställande och kan kom-
ma att ändras i efterhand. 

Antal 
kredithändelser  
under löptiden

Total 
kupong  

Återbetalnings-
belopp

kreditberoende 
skydd/risk  

(exkl. kupong-
erna) 

Summa  
kupong- 
utbetal-

ningar

Totalt 
återbetalt 

belopp
 

Effektiv års-
avkastning 

(inkl. samtliga 
kostnader)

0 kredithändelser 15,5%  1 000 000 kr  154 667 kr 1 154 667 kr 2,3%
5 kredithändelser 15,5%  1 000 000 kr  154 667 kr 1 154 667 kr 2,3%
10 kredithändelser 13,7%  888 889 kr  137 481 kr 1 026 370 kr 0,0%
15 kredithändelser 5,2%  333 333 kr  51 556 kr 384 889 kr -17,3%
20 kredithändelser 0,0%  0 kr 0  kr 0 kr -100,0%
24 kredithändelser   0,0%  0 kr  0  kr 0 kr -100,0%

Räkneexempel ***Exemplet i tabellen ovan visar utvecklingen för nominellt utestående 1 Mkr 
(exkl. courtage 2,5%, 25 000 kr) som investerats i placeringen baserat på en fastställd kupong 
på 3%. Vid beräkningen av de sammanlagda kupongutbetalningarna har utgångspunkten va-
rit att samtliga kredithändelser skett under kvartal 1. I praktiken kommer de sammanlagda 
kupongerna sannolikt att vara högre, givet att samtliga kredithändelser inte sker under år 1. 

Indikativ sektorindelning - iTraxx Crossover Index series 305

Telekom 22,7%

Dagligvaror 22,7%

Energi 1,3%

Övriga 1,3%

Industri 13,3%

Material 8,0%

Sällanköpsvaror 22,7%

Finans 5,3%

Kraftförsörjning 2,7%

Bolag som för närvarande ingår5 S&P Moody’s Land�
ADLER Real Estate AG BB NR Tyskland
Air France-KLM NR NR Frankrike
Algeco Global Finance Plc NR B2 Storbritannien
Altice Finco SA NR B3 Luxemburg
ArcelorMittal BBB- Ba1 Luxemburg
Ardagh Packaging Finance PLC NR B3 Irland
Astaldi SpA CCC+ Caa1 Italien
Bevco Lux Sarl BBB- NR Luxemburg
Boparan Finance PLC NR B3 Storbritannien
Cable & Wireless Ltd BB- NR USA
Care UK Health & Social Care P NR NR Storbritannien
Casino Guichard Perrachon SA BB+ Ba1 Frankrike
Cellnex Telecom SA BB+ NR Spanien
CMA CGM SA B+ B1 Frankrike
Constellium NV B- B3 Nederländerna
Crown European Holdings SA NR Ba2 USA
Dufry One BV NR Ba2 Schweiz
Elis SA BB Ba2 Frankrike
Europcar Groupe SA B+ B1 Frankrike
FCC Aqualia SA NR NR Spanien
Fiat Chrysler Automobiles NV BB+ Ba2 Storbritannien
Galapagos Holding SA CCC+ Caa1 Luxemburg
Garfunkelux Holdco 2 SA B+ B2 Luxemburg
Grifols SA BB Ba3 Spanien
Hapag-Lloyd AG B+ B2 Tyskland
Hellenic Telecommunications Or BB- B1 Grekland
Hema Bondco I BV NR B2 Nederländerna
Iceland Bondco PLC NR B2 Storbritannien
INEOS Group Holdings SA BB Ba2 Luxemburg
International Game Technology BB+ Ba2 USA
Intrum Justitia AB BB+ Ba2 Sverige
J Sainsbury PLC NR NR Storbritannien
Jaguar Land Rover Automotive P BB+ Ba1 Storbritannien
Ladbrokes Coral Group PLC BB Ba2 Storbritannien
Leonardo SpA BB+ Ba1 Italien
Louis Dreyfus Co BV NR NR Nederländerna
Loxam SAS BB- NR Frankrike
Matalan Finance PLC NR B2 Storbritannien
Matterhorn Telecom Holding SA B B2 Luxemburg
Monitchem HoldCo 3 SA NR B2 Luxemburg
Nidda Healthcare Holding GmbH NR B2 Tyskland
Nokia OYJ BB+ Ba1 Finland
Novafives SAS B B2 Frankrike
OI European Group BV NR Baa3 USA
Peugeot SA NR Ba1 Frankrike
Picard Bondco SA NR B2 Luxemburg
Pizzaexpress Financing 1 PLC B- B3 Storbritannien
Premier Foods Finance PLC NR B2 Storbritannien
Public Power Corp Finance PLC NR NR Grekland
Rexel SA BB Ba2 Frankrike
Saipem Finance International B NR Ba1 Italien
Selecta Group BV B B3 Schweiz
SFR Group SA B+     B1 Frankrike
Steinhoff Europe AG NR Caa1 Österrike
Stena AB B+ B1 Sverige
Stonegate Pub Co Financing PLC NR B2 Storbritannien
Sunrise Communications Holding BB+ Ba2 Schweiz
Syngenta AG BBB- Ba2 Schweiz
Synlab Unsecured Bondco PLC B+ B2 Storbritannien
TDC A/S BBB-  Baa3 Danmark
Telecom Italia SpA/Milano BB+ Ba1 Italien
Telefonaktiebolaget LM Ericsso BB+ Ba2 Sverige
Tesco PLC BB+ Ba1 Storbritannien
Thomas Cook Group PLC B+ B1 Storbritannien
thyssenkrupp AG BB    Ba2 Tyskland
TUI AG BB Ba2 Tyskland
Unilabs Subholding AB NR B2 Luxemburg
United Group BV B B2 Nederländerna
Unitymedia GmbH BB- B1 Tyskland
UPC Holding BV BB- Ba3 Nederländerna
Verisure Midholding AB B B2 Sverige
Virgin Media Finance PLC BB- B2 Storbritannien
Vue International Bidco PLC B B2 Storbritannien
Wind Tre SpA BB- NR Italien
Ziggo Bond Finance BV NR B3 Nederländerna
Källa: Markit och Bloomberg       NR = Rating saknas

ASTRAZENECA är ett internationellt läkemedelsföretag som verkar inom 
segmentet receptbelagda läkemedel. AstraZeneca är aktiva i över 100 länder 
och har över 61 000 anställda. För mer info, se www.astrazeneca.se.

VOLVO är en världsledande leverantör av kommersiella transportlösningar. 
Koncernen har mer än 90 000 anställda och produktionsanläggningar i 19 
länder. För mer info, se www.volvo.se.

SKF är världsledande leverantör av produkter, kundanpassade lösningar och 
tjänster inom områden som omfattar rullningslager, tätningar, mekatronik, 
service och smörjsystem. SKF har tillverkning på mer än 80 platser i världen. 
För mer info, se www.skf.com.

SWEDBANK är en fullsortimentsbank för såväl privatpersoner som företag 
på hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland och Litauen. Swedbank 
har 9,5 miljoner privatkunder och 650 000 företagskunder. För mer info, se 
www.swedbank.se.

Underliggande bolag kopplat till aktiebonus

Antal 
kredit-
händelser  
under 
löptiden

Total 
kupong  

Aktie-
bonus

(löser in 
efter 3 

år)

Åter-
betalnings-

belopp  
(exkl. ku-

pongerna) 

Summa  
kupong- 
utbetal-

ningar

Totalt 
återbetalt 

belopp
 

Effektiv års-
avkastning 

(inkl. samtliga 
kostnader)

0 6,0% 42%  1 000 000 kr 480 000 kr 1 480 000 kr 13,0%
5 6,0% 42%  1 000 000 kr 480 000 kr 1 480 000 kr 13,0%
10 5,3% 37%  888 889 kr 426 667 kr 1 315 556 kr 8,7%
15 2,0% 14%  333 333 kr 160 000 kr 493 333 kr -21,6%
20 0,0% 0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0%
24   0,0% 0%  0 kr 0 kr 0 kr -100,0%

Räkneexempel med ackumulerande aktiebonus***�

Räkneexempel ***Exemplet i tabellen ovan visar utvecklingen för nominellt utestående 
1 Mkr (exkl. courtage 2,5%, 25 000 kr) som investerats i placeringen baserat på en fastställd 
kupong på 3%. Placeringen löser in i förtid år 3 (dvs minst en aktie ligger under sin startkurs 
vid varje årlig observationsdag) då utbetalas ackumulerande aktiebonus på 14% gånger de 3 
åren som placeringen är aktiv. Tidigare har 2 årliga kuponger om 3% betalats ut. Vid beräk-
ningen av de sammanlagda årliga kupongutbetalningarna har utgångspunkten varit att samt-
liga kredithändelser skett under kvartal 1. I praktiken kommer de sammanlagda kupongerna 
sannolikt att vara högre, givet att samtliga kredithändelser inte sker under år 1. 


