VIKTIG OM RISIKO 0G KOSTNADER

Om brosjyren

Informasjonen i denne brosjyren utgjgr markedsfgring av det aktuelle
tilbudet og gir ikke et fullstendig bilde av hverken tilbudet eller produk-
tet. For beslutning om & investere treffes, oppfordres investoren til &
gjere seg kjent med Utsteders fullstendige dokumentasjon (herunder
Grunnprospekt med eventuelle Tillegg samt relevante Final Terms),
som er tilgjengelig hos Garantum (bestill pa telefon: 23 11 71 80 eller
via e-post: infoldgarantum.no).

OM RISIKOER

Alle former for investeringer innebaerer en grad av risiko. Noen av de
viktigste risikofaktorene i det aktuelle tilbudet er beskrevet nedenfor.
Ytterligere informasjon om disse og svrige risikofaktorer kan fas ved
henvendelse til Garantum.

Kredittrisiko

Avkastningsmuligheten i den aktuelle investeringen er avhengig av Ut-
steders finansielle evne til & fullbyrde sine forpliktelser pa forfallsda-
toen. Hvis Utsteder skulle bli insolvent, risikerer investoren & tape hele
sin investering, uansett hvordan den underliggende eksponeringen har
utviklet seg. Kredittrisiko vurderes utifra Utsteders kredittrating. Kre-
dittratingen blir fastslatt av uavhengige kredittvurderingsinstitutter, f.
eks. Standard & Poor’s og Moody’s. Kredittratingen kan endre seg bade i
positiv og i negativ retning. En kredittrating gir et bilde av selskapets el-
ler bankens langsiktige evne til & klare sine betalingsforpliktelser. Den
hgyeste ratingen som kan oppnas er AAA og Aaa. Investeringen dekkes
ikke av Bankenes Sikringsfond i Norge eller avden statlige “Insattnings-
garantin” i Sverige.

Likviditetsrisiko (annenhandsmarked)

Investeringen har en variabel lgpetid pa ett ar til fem ar og er fgrst og
fremst egnet for kunder som gnsker og har anledning til & binde det
investerte belgpet i en periode pa fem ar. Garantum vil under normale
markedsforhold stille kjgpskurs pa produktet pa daglig basis. Indikative
kjgpskurser oppdateres og publiseres pa www.garantum.no. Kjgpskur-
sene vil tilsvare markedsverdien av produktet. Investor belastes med en
salgskurtasje pa 2,0 % av produktets markedsverdi ved salg av produk-
tet i lopetidens fgrste ar. Deretter er salgskurtasje 0,5 % av produktets
markedsverdi. Markedsverdien er avhengig av rédende markedsforhold
og kan i lgpetiden vaere bade hgyere og lavere enn det opprinnelig in-
vesterte belgpet. Investor blir ikke belastet salgskurtasje ved eventuell
automatisk innlgsning pa de respektive observasjonsdatoene.

Valutarisiko

Investeringen er notert og valutasikret i norske kroner. Dette betyr at en
svekkelse eller styrking av kronen mot andre valutaer ikke direkte vil
pavirke avkastningen pa investeringen.

Eksponeringsrisiko

Utviklingen til den underliggende eksponeringen er avgjgrende ved be-
regning av avkastningen pa investeringen. Denne verdiutviklingen vil
vaere avhengig av en rekke faktorer og innbefatter komplekse risikobil-
der, blant annet aksjekursrisiko, kredittrisiko, renterisiko, ravareprisri-
siko, valutakursrisiko og/eller andre risikoer. En investering i det aktu-
elle instrumentet kan gi en annen avkastning enn en direkteinvestering
i den underliggende eksponeringen.

Konstruksjonsrisiko

Investeringen kan ikke gi noen avkastning utover kupongen. Der-
som de underliggende markedene stiger mer enn kupongene frem
til fgrtidig eller ordineert forfall, far ikke investoren ta del i denne ut-
viklingen. Avkastningen pavirkes alltid kun av den aksjen/indeksen
med darligst utvikling ved hvert observasjonstidspunkt. Dersom risi-
kobarrieren har blitt passert for noen av de underliggende aksjene/in-
deksene pa sluttdagen eksponeres investoren utelukkende mot den sva-
keste aksjen/indeksen og investoren kan tape hele investeringsbelgpet.

Renterisiko

Renteendringer i lgpetiden vil pavirke investeringens ulike deler, hvilket kan
fgre til at markedsverdien endres, positivt eller negativt. Det kan 0gsa bety
at markedsverdien skiller seq fra en forventet verdi basert kun pa utvikling-

eniunderliggende aktiva.

Markedsrisiko

Pa utbetalingsdagen er det de underliggende aktivas utvikling i kombi-
nasjon med plasseringens verdiutviklingsstruktur som avgjer om du far
tilbake nominelt belgp og pa avstemningsdagen (inklusiv utbetalingsda-
gen) er det den underliggende aksjen/indeksen med darligst utvikling i
kombinasjon med plasseringens verdiutviklingsstruktur som avgjer om
du far noen avkastning.

I et produkt som ikke er kapitalbeskyttet risikerer du & tape alt eller de-
ler av ditt investerte belep pa utbetalingsdagen om den darligste aksjen/
indeksen har utviklet seg negativt.

Under hele lgpetiden til produktet pavirkes plasseringen av de underlig-
gende aktivas kursutvikling, kurssvingninger (volatilitet], hvilke kurs-
svingninger det forventes i fremtiden, markedsrenten og forventet ut-
bytte.

Plasseringens kompleksitet

Avkastningen i strukturerte plasseringer bestemmes av kompliserte
forhold som kan veere krevende & forstd og som gjgr det vanskelig &
sammenligne produktet med andre plasseringsalternativ. Fgr du kjgper
en strukturell plassering bgr du sette deg inn i hvordan den fungerer.

Markedsendringer og spesielle hendelser

Dersom store markedsendringer eller spesielle hendelser inntref-
fer, kan Utsteder iverksette tiltak for & kompensere konsekvensene av
hendelsen. Utsteder kan blant annet, under gitte vilkar narmere angitt
i Grunnprospektet/Final Terms, iverksette en fgrtidig innlgsning av No-
ten, gjgre visse endringer i beregningen av produktet, gke noteholders
omkostninger og bytte ut en eller flere av de underliggende aktiva mot
andre. Utsteder kan gjgre slike endringer i produktets vilkar som ut-
steder anser ngdvendig forutsatt slike spesielle hendelser og marked-
sendringer som fglger av Grunnprospektet/Final Terms. Slike marked-
sendringer og spesielle hendelser som kan utlgse rett for utsteder til &
iverksette tiltak som beskrevet her er blant annet at:

* Handel av underliggende aktivum/aktiva oppharer eller at kurs for en
eller flere av disse ikke er tilgengelig lenger.

e Underliggende aktiva (dersom det er en aksje) avnoteres, selskapets
underliggende aktiva knytter seg til gar konkurs eller likvideres, gjen-
nomfgrer en aksjesplitt, emisjon, tilbakekjgp av aksjer eller lignende.

e Det skjer en lovendring eller at Utsteder far gkt sine risikohandte-
ringskostnader. Dersom Utsteder bedgmmer at det ikke finnes rimelige
alternativer til 8 gjgre endringer i eller bytte ut underliggende aktiva,
forbeholder Utsteder seg retten til & estimere avkastningen ved fgrtidig
innlgsning. Kapitalbelgpet kan da bli hgyere eller lavere enn investe-
ringsbelgpet.

Ikke en kapitalbeskyttet plassering

Autocall Utviklede Markeder Pluss/Minus Defensiv nr 2618 er ikke
kapitalbeskyttet. Tilbakebetaling av investert belgp er avhengig av ut-
viklingen i underliggende aksjer/indekser. Du riskerer & tape hele det
investerte belgpet ved en negativ utvikling av en eller flere av aksjene/
indeksene i kurven.

OM PRIS 0G KOSTNADER

Tegningshonoraret er pa inntil 3,0 % av nominelt belgp og tilfaller dist-
ributgr. Tegningskursen inkluderer en tilretteleggermargin pa inntil 5,0
%, hvorav mindre enn halvparten tilfaller distributér og mer enn halv-
parten tilfaller Garantum. Tegningshonoraret betales av kunden i tillegg
til tegningskursen, mens tilretteleggermargin er inkludert i tegnings-
kursen. For mer detaljert informasjon om kostnader se punkt B under

"Viktige opplysninger”.

Pris og kostnader: Tegningshonoraret utgjer inntil 3 % av nominelt belgp. Tegningskursen inkluderer en tilretteleggermargin pa inntil 5 %. Les
mer om kostnader og pris under Viktige Opplysninger senere i denne brosjyren.

| brosjyren betyr asterisker folgende: * historisk informasjon, ** simulert historisk informasjon og

lette forstaelsen av plasseringen.

*** informasjon som kun brukes for & under-



Autocall Utviklede Markeder Pluss/Minus Defensiv nr 2618

Autocall Utviklede Markeder
Pluss/Minus Defensiv nr 2618

Mulighet for en hgy arlig avkastning pa 10 % indikativt
- selviet noe fallende marked.

Kupongbarrieren er 80 %. Det betyr at underliggende
indekser kan falle 20 % og plasseringen gir deg fort-
satt kupongutbetalinger.

Akkumulerende/utbetalende kupong - gar man
glipp av en kupong er det mulig fa & den tilbake-
betalt dersom indeksene ved neste arlige obser-
vasjonsdag stenger pa eller over kupongbarrieren.

Innlgsning fgr tiden - om plasseringens underliggen-

de indekser er pa eller over innlgsningsbarrieren ved
en arlig observasjonsdag lgser plasseringen seg au-

UTVIKLEDE MARKEDER

tomatisk inn (gjelder fra og med &r 1). Nominelt belgp
tilbakebetales sammen med en siste kupong samt
eventuelle akkumulerende kuponger.

Skulle noen av de underliggende indeksene ha falt med
mer enn 40 % pé 5-arsdagen utbetales nominelt belgp
minus den faktiske utviklingen til det darligste marke-

det.

Plasseringen retter seg inn mot europeiske og amerikanske aksjeindekser. Eksponeringen er bred og bgr vaere i god stand til a
héndtere perioder med uro relativt godt, samtidig som de underliggende markedene drar nytte av en gkt optimisme.

Mulighet for indikativt 10% arlig avkastning.

Avkastningsmuligheter til tross for en noe negativ kursutvikling.
Aksjemarkeder som drar nytte av en hgyere global vekst, men er min
dre volatile enn vekstmarkeder.

Om noen av de underliggende indeksene ligger under risikobarrieren
pa 5-arsdagen, eksponeres investor utelukkende mot utviklingen i den
svakeste indeksen og kan tape store deler av investert belgp.

Fast kupong med bestemt avkastning drar ikke full fordel av sterkt sti-
gende bgrser.

TIDSPLAN O0G BETALINGSINFORMASJON

» 26.februar 2016
Siste tegningsdag da tegningsblanketten ma veere innlevert
hos Garantum. Tegningsblanketter mottas lgpende i teg-
ningsperioden, men Garantum kan stenge visse plasseringer
for tiden for & sikre gode vilkar.

» 2.mars 2016
Sluttsedler sendes ut.

» 4.mars 2015
Startdato for plasseringen.

» 15. mars 2016
Oppgjer/trekkdato.

» 22.mars 2016
Levering av verdipapirer pabegynnes.

» 22.mars 2021
Forfallsdato og tidligste dag for tilbakebetaling dersom plas-
seringen ikke gatt til fertidsinnlgsning.

Lavere risiko KAPITALBESKYTTELSE IKKE KAPITALBESKYTTELSE WARRANT  Hoyere rrisiko
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Bankkonto
Barriereavhengig skydd/risk

Indikativ akkum./utbet. kupong (kupongen er

10%/4

indikativ, kan som lavest bli 7%) tleiy
Innlgsningsbarriere 90%
Kupongbarriere 80%

Risikobarriere etter 5 &r (barriereavhengig beskyt-
telse / risiko pa darligeste aksje)

ISIN N00010756695
Utsteder UBS AG (S&P: A/ Moody's A2)

60%

Minste investering
Nominelt belgp 50 000 kr og deretter i poster pa 10 000 kr.

Tegning og betaling

Tegningen er bindende og ma veaere Garantum i hende senest
siste tegningsdag for & bli tatt med i plasseringen. Informasjon
om oppgjer vil bli formidlet til de investorer som har fatt til-
deling. Vederlaget for tildelt plassering inkludert eventuelle
tegningshonorar, vil automatisk bli trukket fra den oppgitte
bankkontoen pa oppgjgrsdatoen. Hver enkelt investor ma sgr-
ge for at det ngdvendige belgpet, inkludert tegningshonorar, er
tilgjengelig pa bankkontoen senest 15. mars 2016.

Dersom investor heller vil gjgre betaling i henhold til instruks-
jon pa utsendt sluttseddel skal betaling skje til falgende kon-
tonummer i SEB: 97500506931. Som referanse for betalingen,
vennligst oppgi noen av folgende: Fgdselsnummer, organis-
asjonsnummer eller KID-nummer angitt pa sluttseddel. Dette
er spesielt viktig nar betalingen gjgres via nettbank eller pa et
bankkontor.
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Autocall Utviklede Markeder Pluss/Minus Defensiv nr 2618

- slik beregnes avkastningen for Autocall Utviklede Markeder Pluss/Minus Defensiv nr 2618

90 % av startkursen

Innlgsningsbarriere (rlig fraog med &r 1). Plasseringen avsluttes gjen-
nom en automatisk innlgsning etter 1-5 ar, noe som skjer dersom samtlig
av de underliggende indeksene stenger pa eller over denne barrieren pd
en av observasjonsdagene. Da tilbakebetales det nominelle belgpet + ku-
pongen og eventuelle akkumulerende kuponger.

80 % av startkursen

Kupongbarrere (arlig). Dersom samtlige indekser p8 en observajonsdag
stenger pa eller over kupongbarrieren utbetales det en kupong og eventu-
elle akkumulerende kuponger.

60 % av startkursen
Risikobarriere (5-arsdagen). Dersom plasseringen ikke innlgses fgr
lgpetidens slutt, og om den svakeste avindeksene etter fem ar ligger un-
derrisikobarrieren, utbetaler utsteder nominelt belgp minus nedgangen
i den svakeste indeksen.
0O = Startkurs
= Kupong utbetales dersom samtlige indekser stenger pa eller over kupongbarrieren.
O = Kupong og evt. tidigere tapte kuponger utbetales dersom samtlige indekser
stenger pa eller over kupongbarrieren.
B = Tapvilblirealisert dersom den svakeste indeksen stenger under risikobarrieren
pa sluttdagen etter 5 ar.

Eksempel 1:
Plasseringen innlgses etter 1 ar og da utbetales
nominelt belgp + 1 kupong av utsteder. '

Investeringsbelgp 1030000 kr
Total utbetalingssum (inkl kupong) 1100 000 kr
Effektiv arlig avkasting 6,8%

Eksempel 2:

Plasseringen innlgses etter 3 ar. Nominelt
belgp + 1 kupong blir utbetalt av utsteder. 2 ku-
ponger har tidligere blitt utbetalt, hvor ar 2 gav 2
kuponger, hvor 1 var relatert til en tidligere tapt
kupong.'

Investeringsbelgp 1030000 kr
Total utbetalingssum (inkl kupong] 1300 000 kr
Effektiv arlig avkasting 8%

Eksempel 3:

Ar 5 avsluttes plasseringen. Indeksen med sva-
kest utvikling ligger under risikobarrieren (-50 %
i eksempelet). Utsteders utbetaling blir da inves-
tert belgp minus denne nedgangen. '

Investeringsbelgp 1030000 kr
Total utbetalingssum (inkl kupong) 500000 kr
Effektiv arlig avkasting -13,5%

Historisk kursutvikling

Diagrammet nedenfor viser den historiske kursutviklingen for de respektive in-
deksene med utgangspunkt i kursnivaer fra 22. januar 2006 til 22. januar 2016.
Utviklingen er indeksert til 100 fra denne datoen. Historisk avkastning er ingen
garanti for fremtidig avkasting.

Kursutvikling
2006-01-22 - 2016-01-22*
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Kilde: Reuters Datastream

Sannsynlighet for avkastning - historisk analyse.

SVERIGE OMXS 30 er en indeks bestéende av de tretti mest omsatte aksjene
pa Stockholmsbgrsen. OMXS 30 er en kapitalvektet indeks som maler kurs-
utviklingen, det vil si at de inngdende aksjenes andel avindeksen bestemmes
av aktuell bgrsverdi for de repektive selskapene. For mer info, se www.nas-
dagomxnordic.com.

SPANIA IBEX 35 er en kapitalvektet indeks som bestar av de 35 mest omsatte
aksjene pa Madrid Stock Exchange. For mer info, se www.ibex35.com.

TYSKLAND DAX K Indeks er en prisindeks som bestar av 30 tyske selskaper
som handles pa Frankfurtbgrsen. DAX K Indeks har historikk tilbake til 31
desember 1987. For mer info, se www.deutsche-boerse.com.

USA S&P 500 Indeks er en aksjeindeks bestaende av de 500 stgrste bgrsnoterte
selskapene som handles i USA. Det er den nest stgrste indeksen i USA etter Dow
Jones Industrial Average. Aksjene som inngar i indeksen handles pa New York
Stock Exchange eller NASDAQ og velges ut av en komite slik at indeksen skal vaere
representativ for USA’s industri. For mer info, se www.standardandpoors.com.

For & synliggjere plasseringens avkastningspotensialet har en statistisk vurdering pa basis av historiske data blitt opprettet. Det understrekes at historisk avkastning
ikke er en palitlig indikator, og at det ikke gir noen garanti for fremtidig avkastning, samt at simuleringer pa korte datasett kan gi et skjevt bilde av virkelig risiko og

avkastningspotensialet.

Forfall av fiktive 5-&rige plasseringer under perioden
2001-01-22til 2011-01-22
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Kilde: Reuters Datastream og Garantum FK

1. Eksempelet er basert pd en indikativt kupong p& 10 % og tar hensyn til 3 % provisjon.
* historisk informasjon.

*** informasjon som kun brukes for & underlette forstaelsen av plasseringen.

Arlig gjennomsnittlig nettoavkastning etter fem ar med

fiktive daglige investeringer fem &r tidigere
Prosent
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Kilde: Reuters Datastream og Garantum FK



Slik fungerer en Autocall

Slik fungerer en Autocall

En Autocall passer deg som gnsker en eksponering som tar hen-
syn til ulike markedsbevegelser som stigende, flat eller fall-
ende markedsutvikling. Du foretrekker a ha en forhandsdefinert
avkastning som ikke lar seg pavirke av en noe negativ markedsut-
vikling, istedenfor & fglge markedets eventuelle reelle bevegelse.

Spesielle egenskaper

En Autocall kan normalt gi avkastning uavhengig av stigende kurser.
Avkastningen kalles kupong og er fastsatt i forkant med mulighet for
manedlig, kvartalsvis, halvirlig eller arlig utbetaling. Andre viktige
funksjoner er observasjonsdager, automatisk innlesning (autocall) og
barrierer som avgjor plasseringens utfall. For 4 ta stilling til hvilken som
helst Autocall er du nedt til 4 forstd 4 grunnleggende byggestener.

1. Observasjonsdager

Forholdet som det underliggende aktivas kursutvikling har til bar-
rierene observeres ved visse fastbestemte dager — arlig, halvarlig,
kvartalsvis eller daglig ( One Touch) er avhengig av den spesifikke
plasseringen. Jo flere observasjonsdager en Autocall har desto fler
sjanser har du som investor for & oppna avkastning. Observasjon av
innlesnings-og kupongbarriere sammenfaller pa observasjonsdagen.
Derimot skjer observasjonen av riskbarrieren kun pé sluttdagen i lo-

petiden til produktet.

2. Automatisk innlgsning

Det unike med en Autocall er at den kan automatisk innleses og av-
sluttes for lopetiden er over. Nar den fortidsinnleses utbetaler utsteder
(banken) nominelt belop og avkastning til oppgitt konto for kunden.

3. Barrierer pavirker avkastning og risiko

Innlosningsbarrieren er et fastsatt kursnivd som samtlige underlig-
gende aktiva ma ligge pé eller over for at produktet fortidsinnloses.
Kupongbarrieren fungerer pd samme mate. For & f3 kupong utbetalt
ma samtlige underliggende aktiva (aksjekurven) vare pi eller over
barriereniva.

Avkastningshistorikk*

Forfallt over

risikobarrieren 50,75% (202 stk.)
Autocalls: 17,1%/ar

Oslo Bors (0SEBX): 16,4%/3r
Verdensindeks (MSELACWF): 14,1%/ar
S&P 500: 13,7%/ar

“Levende” uten
utbetalende kupong
12,06% (48 stk.)

“Levende” med
utbetalende kupong
34,67% (138 stk.)
Gjennomshnittlig
lgpetid: 1,4 ar
Forfalt under

risikobarrieren 2,51% (10 stk.)
(samtlige pga. Nokia, SSAB og Brasil, forfallskurser 30-54%)

Da Garantum lanserte den fgrste Autocall hgsten 2008 ble produktet en stor nyhetidet sven-
ske sparemarkedet. | dag er Autocall et hgyt etterspurt plasseringsalternativ som tilbys i en
rekke ulike varianter. Ovenfor er et sammendrag av utfallet til samtlige av Garantums 365
offentlig publiserte Autocalls i Sverige (01-06-2015).

Viktig a tenke pa med Autocall

Autocalls inneholder forskjellige risko og avkastningsmuligheter. En
Autocall med hgy kupong kan ha risikobarrieren satt litt hgyere enn en
plassering med lavere kupong. Underliggende eksponering er ogsa en
faktor som pavirker. Et enkelt aktivums utvikling kan vaere lettere & ta

stilling til enn for 4 underliggende aktiva. P4 samme mate har enkeltak-
sjer vanligvis en hgyere risiko enn en bred indeks har. Desto fler aktiva
som knyttes til en Autocall innebaerer en gkt risiko og ikke gkt diversifi-
sering. Den totale risikoklassifiseringen av hver Autocall gjgres rede for
pa forsiden av hver produktbrosjyre.

* historisk informasjon.

En type Autocall har innlesning og kupongbarriere pa samme niva.
Da vil man kun oppné avkastning ved at den automatisk innleses el-
ler ved lopetidens slutt. En annen type Autocall er nar innlesnings-
barrieren og kupongbarrieren ligger pa ulike nivaer, hvor kupong-
barrieren ligger pa et lavere niva. En slik Autocall betaler ut kupong
sifremt plasseringen ikke fortidsinnloses. Slike Autocalls kalles ofte
for Pluss/Minus.

Risikobarrieren er grensen mellom en Autocalls beskyttelse og ri-
siko. Risiko ved at man er under barriereniviet er kun viktig pa slute-
dagen. P4 sluttdagen finnes det to mulige utfall nir man observerer
det underliggende aktiva.

A Om kursen pa alle de underliggende aktiva stenger pé eller over ri-
sikobarrieren utbetales nominelt belop til investor. Ned til risi-
kobarrieren har man dermed en beskyttelse som gir mulighet til at
kursen pd produktet kan falle ned til risikobarrieren uten at nomi-
nelt belop pavirkes.

B Om underliggende aktivum, eller den dérligste utviklede akti-
vum/aktiva om det er flere — noteres under risikobarrieren pd
sluttdagen inntreffer riskoen. Da tilbakebetales nominelt belop
minus den faktiske kursnedgangen for underliggende aktiva med
svakest utvikling.

&

Avkastningsmuligheter

e En Autocall med akkumulerende kupong betaler ut denne
vanligvis bare en gang — nér produktet loses inn. Da etterbetales
nominelt belop i tillegg til kupongen multiplisert med antall fast-
satte observasjonsdager i den perioden plasseringen har veert akeiv.

o Autocall med utbetalende kupong kan variere mellom 4 utbetale og
ikke utbetale kupong, Dette er avhengig av om underliggende ak-
tiva befinner seg over kupongbarriere eller ikke. Dersom plasseringen
ikke fortidsinnleses fortsetter den 4 lope til neste observasjonsdag.

¢ En Autocall med navnet Combo inneholder to ulike kuponger;
en akkumulerende og en utbetalende. Disse fungerer som be-
skrevet over.

¢ En kupong som bide er utbetalende og akkumulerende kan va-
riere mellom 4 gi utbetaling eller ikke etter hver observasjonsdag.
Eventuelle tapte kuponger akkumuleres og kan bli utbetalt
sammen med kupong for nestkommende periode hvis kriteriene
for utbetaling oppfylles pa observasjonsdagen.

¢ En Autocall med navnet Max utmerker seg gjennom at en kan fa
det beste av akkumulerende kuponger eller kursoppgangen for
underliggende aktiva.

¢ Det finnes Autocalls der det nominelle belopet er kapitalbeskyttet
eller med kuponger som er kurssikret, dvs. de utbetales uansett
hvordan markedet utvikler seg.

Hvordan er det mulig & konstruere en Autocall?

Utsteder av verdipapiret har ikke et syn pa plasseringens eventuelle ut-
fall da deres mal er & holde seg risikongytral. Dette gjor utsteder ved &
ta posisjoneriunderliggende aktiva. Det som skaper avkastningspoten-
sialet for deg som investor er at du tar en kredittrisiko gjennom & lane ut
investert belgp til utsteder samt at du tar kursrisiko pa nedsiden. Du far
“"betalt” for & ta risikoen pa nedsiden som sammen med “utlansrenten”
skaper plasseringens avkastningsmulighet. Stiger underliggende ak-
tiva i verdi far utgiver kursgevinst og du far kupongavkastningen (eller
bgrsoppsiden i Autocall Max). Skulle risikoen aktiveres pa sluttdagen
ma investoren beaere det totale kurstapet.



VIKTIGE OPPLYSNINGER

Fullstendig informasjon om dette produktet er & finne i Utsteders
dokumentasjon (herunder Grunnprospekt med eventuelle Tillegg og
relevante Final Terms) som oppfordres til og leses i sin helhet innen
investering. Samtlige dokumenter vil veere tilgjengelig hos Garantum
Fondkommission AB.

1. GENERELL INFORMASJON

A - Underliggende aktiva

Autocall Utviklende Markeder Plus/Minus Defensiv nr 2618 ("Produk-
tet”) er utstedt av UBS AG ("Utsteder”). Avkastningen er knyttet til fire
aksjeindekser: OMXS 30, IBEX 35, DAX K og S&P 500. Indeksene er
prisindekser og inkluderer ikke utbytter. Forventet utvikling pa un-
derliggende indekser er derfor lavere enn om man hadde investert i
indekser som inkluderer utbytte direkte. Derivater som gir rett til av-
kastning inkludert utbytte vil derfor veere tilsvarende dyrere. Se side 4
for merinformasjon om indeksene.

Tilrettelegger for tilbudet er Garantum Fondkommission AB
("Garantum” eller "Tilrettelegger”).

Alle parametere benyttet av Utsteder for a avgjgre utvikling og vurde-
ring av aksjer vil gjgres tilgjengelig ved forfall.

B - Prosentvis fordeling av det innbetalte belgpet

Innbetalt belgp pa inntil 103 % (inklusive tegningshonorar) av nomi-
nelt belgp (NOK 10 000 pr andel) gir uttrykk for det investor ma betale
Tilrettelegger for retten til mulig avkastning. Belgpet investor betaler
for & fa avkastningen fra produktet vil veere hgyere enn den prisen Ut-
steder betaler i markedet for & sikre Investors rett til avkastning og
betalingen av tilretteleggermargin til Garantum Fondkommission AB.
Forskjelleniprisene vil dekke Utsteders marginer nar det gjelder pro-
duktet. Det er samtidig klart at den enkelte Investor ikke har tilgang til
markedet der slik rett til ytterligere avkastning kan kjgpes, da dette er
et institusjonelt marked. Totale kostnader er definert som summen av
tegningshonorar (inntil 3 % av nominelt belgp) og margin (inntil 5 % av
nominelt belgp) = inntil 8 % av nominelt belgp.

Nedenfor er det vist forventet prosentvis fordeling av innbetalt belgp
med hgyeste belastede kostnader:

Rente- og derivatdel 92,2%
Tegningshonorar 2,9%
Tillretteleggermargin 4,9%

C - Hvordan avkastningen pa produktet henger sammen med ulike
markedsbevegelser
Se eksempel side 4 i denne brosjyren.

D - Minste innlgsningsbelgp

Investor har en markedsrisiko pa sin plassering. Investor vil, sa lenge
Utsteder er solvent, motta minst nominelt belgp dersom samtlige in-
dekser slutter pd eller over 60 % av startkursen pa utlgpsdagen. Men
skulle minst en avindeksene slutte under 60 % av startkursen pa slutt-
dagen, vil investoren ikke fa tilbake nominelt belgp, og risikerer & tape
hele investeringen. For mer om avkastning, se avsnittet "Sannsynlig-
het for avkastning” pa side 4.

E - Motpartsrisiko

Det er visse faktorer som kan pavirke Utsteders evne til 8 oppfylle for-
pliktelsene i henhold til Produktet og dette er kjent som motpartsrisi-
ko. Motpartsrisiko grunnetiaktiviteter i markedet inkluderer fglgende:
(i) Kredittrisiko, som er risiko for finansielle tap relatert til manglende
overholdelse aven motpart avdennes forpliktelser.

(i) Prisrisiko, som er risiko for negativ virkning p& Utsteders inntekt
pa grunn av alvorlige skiftninger i verdien av finansielle instrumenter
som fglge av endringer i rentesatser, valutasvingninger eller priser pa
eiendeler eller varer, indekskurver eller aksjer og aksjeindekser.

(iii) Likviditet og finansieringsrisiko, som er risiko for tap dersom Ut-
steder ikke evner & oppfylle finansielle forpliktelser i tide og til rime-
lige priser ved forfall.

(iv] Operasjonell risiko, som er risiko for tap grunnet svikt i Utsteders
interne prosedyrer for informasjonssystem, menneskelige feil eller
eksterne hendelser.

2. OPPLYSNINGER OM PRIS 0G TOTALE KOSTNADER

Utsteder vil foreta sikringsforretninger i forbindelse med utstedel-
sen av produktet. Slike sikringsforretninger vil kunne medfgre at man
oppnar en margingevinst. Marginen utgjer forskjellen mellom prisen
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pa produktet og markedspris for rett til avkastning i finansmarkedet.
Stgrrelsen pa marginen vil kunne variere med forandringer i renteni-
vaet, volatilitet og endringeriprisingen avandre finansielle instrumen-
ter som inngar i produktets avkastningselement. Marginen skal dekke
lepende driftsutgifter, distribusjons- og transaksjonskostnader samt
kostnader relatert til sikringsforretninger. Distributgrgodtgjgrelse og
kostnader for tilretteleggelse totalt i intervallet 1,00 % - 1,60 % per
ar av nominelt belgp (inklusive tegningshonorar) betales pa forskudd.
Denne prisen er volatil og kan endres. Tilrettelegger vil pata seg noe
av denne risikoen. En del av denne risikoen vil og vaere den indikative
minsteavkastningen.

Ulike tilbydere av tilsvarende produkter vil oppné ulike marginer av-
hengig av posisjon i markedet for sikringsforretninger. Etter utlgpet av
tegningsperioden vil investor opplyses skriftlig, ved etterspgrsel, om
de totale kostnadene og den endelige prisen kunden betaler, og hvor
mye dette avviker fra anslaget som ble gitt pa tegningstidspunktet. De
totale kostnadene vil bli oppgitt i prosent av nominelt belgp.

Gjennom produktets levetid vil markedsverdien av produktet vaere av-
hengig av en rekke faktoreritillegg til verdien av underliggende aktiva
slik som volatilitet, rentenivaet og gjenvaerende tid til forfall.

3. TILLEGGSKOSTNADER
Det kan tilkomme tilleggskostnader for oppbevaring av produktet. Pri-
ser for oppbevaring pa depotkonto/VPS-konto er ulik hos ulike aktgrer.

4. AVKASTNING
Du kan tape hele det innbetalte belgpet. Utsteder har ved hjelp av
Monte Carlo-simuleringer beregnet fglgende:

Forventet arlig avkastning 2,11%

Forventet avkastningsintervall med 70% sannsynlighet -99,21% til +6,8%
Sannsynlighet for positiv avkastning 79,57%

Sannsynlighet for negativ avkastning 20,43%

Resultatene ovenfor er basert pa 10 000 simuleringer. Andre simule-
ringer kan gi vesentlig andre resultater.

En risikofri investering, som statsobligasjoner, forventes i samme pe-
riode & gi ca 1,21 % i arlig effektiv rente. Simuleringene og beregnin-
gene ovenfor er kun matematiske og er basert pa visse antagelser fra
Utsteder. Antatt risikopremie er respektive 3,7%, 5,2% og 2,4% (Utste-
ders estimat for Europa ekskl. UK, USA og Tyskland per den 20. januar
2015). Se videre avsnittet ” Historisk kursutvikling og sannsynlighet for
avkastning”, side 4.

Break-even er normalt definert som hvor mye underliggende ma stige
for kunden far tilbake investeringen inkludert kostnader. | dette pro-
duktet far kunden igjen nominelt belgp dersom den darligste av de
fire indeksene ikke har falt med mer enn 40 % pa sluttdagen. Dersom
produktet avsluttes ved automatisk innlgsning fgr ordinzert forfall vil
de utbetalte kupongene uansett overskride tegningshonoraret pa 3 %.
Dersom den darligste av de fire indeksene ikke har falt med mer enn
20 % pa sluttdagen i perioden, vil dette 0ogsa sikre positiv avkastning.



5. AVBRUDD 0G LIKVIDITET

Investeringen har en variabel lgpetid pd ett ar til fem ar og er forst og
fremst egnet for kunder som gnsker og har anledning til & binde det
investerte belgpet i en periode pa fem ar. Produktet er omsettelig i lg-
petiden. Garantum vil under normale markedsforhold stille kjgpspris
pa produktet pd daglig basis. Indikative tilbakekjgpskurser oppdateres
og publiseres pa www.garantum.no. Tilbakekjspskursene vil tilsvare
markedsverdien av produktet og er avhengig av markedsforutsetnin-
gene pa det aktuelle tidspunktet. Det belgpet investor vil motta ved inn-
lgsning for lgpetidens slutt vil kunne vaere opptil noen prosent lavere
enn en teoretisk beregnet innlgsningskurs. Dette er en konsekvens av
beregninger i underliggende sikringsinstrument. Produktet er ikke
kapitalbeskyttet, investor risikerer saledes tap uansett tidspunkt pd
salg. Investor belastes med en salgskurtasje pd 2 % av produktets
markedsverdi ved salg av produktet i lgpetidens fgrste ar. Deretter
er salgskurtasje 0,5 % av produktets markedsverdi. Markedsverdien
er avhengig av radende markedsforhold og kan i lgpetiden veere bade
hgyere og lavere enn det opprinnelig investerte belgpet. Investor blir
ikke belastet salgskurtasje ved eventuell automatisk innlgsning pa de
respektive observasjonsdatoene.

6. LANEFINANSIERING
Det tilbys ikke l&nefinansiering med sikkerhet i produktet.

7. OPPLYSNINGER OM TILRETTELEGGEREN

Garantum Fondkommission AB har ngdvendige tillatelser til & distri-
buere finansielle produkter og er underlagd kontroll av Finansinspek-
tionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige. Garantum Fondkommis-
sion AB skal sa snart det er mulig gi kundene skriftlig rapport om de
vesentligste opplysningene knyttet til utfgrelse av tegningen og senest
forste virkedag etter mottak av bekreftelse pa tegningen fra Utsteder,
avgi skriftlig bekreftelse pa de tjenester som er utfgrt. Dersom det er
aktuelt for Garantum Fondkommission AB & oppbevare finansielle in-
strumenter eller midler pa vegne av kunden, skal det minst en gang
hvert 8r, senest 25. januar oversendes kontoutskrift for hvilke finan-
sielle instrumenter og midler man oppbevarte pa vegne av kunden pr
31. desember foregdende ar.

I henhold til svensk lov om investorbeskyttelse (1999:158) har kunden
rett til seerskilt erstatning pa til sammen tilsvarende SEK 250 000, der-
som kunden ved Garantums konkurs ikke far utinnestaende finansielle
instrumenter eller likvide midler hos Garantum. Nevnte erstatning kan
0gsd omfatte midler som Garantum har tatti mot pa klientkonto. Kunde
som vil ha erstatning ma senest ett ar fra konkursapningen fremsette
sitt krav til Insattningsgarantinamnden, som etter & ha prgvet kravet
utbetaler erstatning. Garantum handler for egen regning innen verdi-
papirer og det kan derfor oppstd interessekonflikter mellom Garan-
tum og kunden. Om en interessekonflikt skulle tilkomme vil Garantum
handtere dette raskt og effektivt basert pd interne rutiner.
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8. ANDRE FORHOLD

Skatt

Skattegrunnlag og satser kan forandre seg. Skattesatsene som nev-
nes her, er de som gjelder pa tidspunktet for tilbudet og vil avhenge av
den spesifikke situasjonen til investor. Det er ingen garanti for at skat-
temessige og regulatoriske klassifiseringer av investeringen ikke kan
endre seg i lgpet av investeringsperioden. Endringer i skattereglene
kan fa tilbakevirkende kraft. Dersom slike endringer skulle inntreffe
kan de medfere negative konsekvenser for investor. Det anbefales &
sgke rad fra en profesjonell rédgiver dersom man er usikker p& mulige
skattemessige fglger av en investering i den aktuelle investeringen.
Hvordan en investor beskattes avhenger av den enkelte investors indi-
viduelle situasjon. Det som sies nedenfor beskriver ikke beskatningen
av investorer som erverver autocallen i annenhandsmarkedet. Slike
investorer ber sgke rad fra egen profesjonell skatter&dgiver.

Bade innlgsning ved investeringsperiodens utlgp og tidligere salg blir
vurdert som realisering av investeringen. Eventuell kapitalgevinst blir
beskattet som ordinzer inntekt med en flat skattesats p& 27%. Even-
tuelle tap kan trekkes fra investorens ordinaere inntekt med samme
sats. Kapitalgevinst eller tap beregnes av forskjellen mellom belgpet
en investor mottar ved realisering og investorens opprinnelige inves-
tering. Palgpte kostnader i forbindelse med anskaffelse og realisering
av autocallene kan trekkes fra investorens skattbare inntekt i det aret
realiseringen finner sted.

Skatt pa formue

Verdien av investeringen ved utgangen av hvert ar skal inkluderes i
beregningen av Investorens skattbare nettoformue nar det gjelder for-
muesskatt til stat og kommune. Aksjeselskaper og lignende foretak er
ikke underlagt formuesbeskatning.

Godtgjgrelsesmekanisme

Garantum og distributgrer som Garantum benytter seg av vil ogsa
motta provisjoner som vist i tegningshonorarsinformasjonen i mar-
kedsfgringsmaterialet. Garantum og deres underdistributgrer har
derfor et insentiv til & legge til rette for investeringer i produktet.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements.
Subject to certain exceptions, securities may not be offered, sold or
delivered within the United States or to U.S. persons. Garantum has
agreed that neither itself nor any subsidiary of Garantum will offer, sell
or deliver any securities within the United States or to U.S. persons. In
addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer
or sale of notes within the United States by any dealer (whether or not
participating in the offering) may violate the registration requirements
of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.
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