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Warrant Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Placeringens ingaende strategi féljer den prisbelonta globala mixfonden Aktie-Ansvar
Saxxum Aktiv. Strategin kan vara over- eller underexponerad mot fonden via den regel-
baserade funktionen "aktiv allokering”. Aktiv allokering innebar att strategins foljsamhet
och exponering mot fonden varierar over tid beroende pa fondens risk. Som mest kan
exponeringen uppga till 150% vilket i praktiken ger mojlighet till en extra havstang pa
eventuella rorelser i fonden. | dagslaget ar exponeringen 126,3% och fondens risk ligger

p& ca 7,12% (per 2019-08-19).

Warranten ger dig en stor exponering till en liten kapitalinsats

Avkastningspotentialen i placeringen motsvarar strategins utveckling
multiplicerat med deltagandegraden p4 1,0 (indikativ). Bilden illus-
trerar en investering i placeringen vilket ger ett exponerat belopp pa
100000 kr per warrant. Emissionskursen ir 13 500 kr per warrant
och det tillkommer ett courtage pa 2,5% pa det underliggande nomi-
nella beloppet, dvs 2500 kr. Den stora exponeringen medfor att en
positiv utveckling i underliggande strategi kan ge en mycket hog hav-
stang pa det investerade beloppet. Det simsta utfallet ir en of6rind-
rad eller negativ utveckling i underliggande strategi vilket innebir att
hela det investerade beloppet forloras (enligt villkoren i placeringen).

100 000 kr i
underliggande
strategi

/ 1,0 génger

utvecklingen?®

16 000 kr

Totalt investerat Exponering i
belopp som kan forloras cabar
per warrant

»
|

Viktigt om risker - ej kapitalskyddad placering

En investering i en warrant innebar i praktiken att man forvar-
var den option som normalt ingar i ett liknande, men kapital-
skyddat investeringsalternativ. Skillnaden ar dock attiwarran-
ten investeras ett mycket mindre belopp medan exponeringen

ar densamma. Investeraren maste dock vara medveten om att
vid en investering i en warrant riskeras hela insatsen vid en
utebliven tillvixt pd marknaden. Warranten bér darfor anvan-
das som ett komplement till den totala portfoljen och som ett
verktyg for att hantera portféljens risk och exponering.

1 2500 kr avser 2,5% courtage pa det nominella beloppet, dvs exponerat belopp som &r 100 000 kr per warrant.

2 Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan s&val 6ka som minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka dina inves-
terade pengar. Vid en utebliven tillvéxt i underliggande strategi [enligt placeringens villkor) férloras hela det investerade beloppet. Eventuellt terbetalningsbelopp &r ocksa
beroende av att emittenten inte hamnar pa obestand eller forsatts i konkurs vilket kan leda till att en investering helt eller delvis forloras.

3 Deltagandegraden kan bli bade hogre eller lagre an vad som anges och de slutgiltiga villkoren faststalls senast pa startdagen. Anmalan &r bindande under férutsattning att
deltagandegraden ej understiger 0,8. Se vidare i producentens faktablad och prospekt/slutliga villkor som inneh3ller placeringens gallande villkor. Allt material finns pa
garantum.se, under Produktinformation/Begrénsat erbjudande. Materialet kan ocksa bestallas via telefon 08-522 550 00.



Mer om placeringen

Placeringens ingaende strategi foljer den prisbeldnta globala mix-
fonden Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv. Strategin kan vara over- eller
underexponerad mot fonden via den regelbaserade funktionen "ak-
tivallokering”. Aktivallokeringinnebar att strategins foljsamhet och
exponering mot fonden varierar dver tid beroende pa fondens risk.
Nar risken &r hogre an malrisken p& 9% (normalt vid stora kurs-
svangningar) minskas strategins exponering mot fonden och nar
den uppmétta risken ar lagre an malrisken pa 9% (sma kurssvang-
ningar) 6kas istéllet exponeringen. Som mest kan exponeringen
uppga till 150% vilket i praktiken ger mojlighet till en extra havstang
pa eventuella rorelserifonden. | dagslaget &r exponeringen 126,3%
och fondens risk ligger pa ca 7,12% (per 2019-08-19).

Den variabla exponeringen ar méjlig genom en finansiering via 3
manaders STIBOR“. Vid exponering éver 100% dras 3 manaders
STIBOR fran strategins utveckling och omvént tillgodordknas 3 ma-
naders STIBOR till strategins utveckling vid en exponering under
100%. Fornarvarande har vi dock en speciell situation eftersom
3 manaders STIBOR i dagslaget &r negativ och ligger pa -0,015%
(2019-08-22). Det innebér att just nu paverkas utvecklingen positivt
av den negativa rantan vid dverexponering medan en underexpone-
ring skulle paverka utvecklingen negativt.

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv - en mixfond som ingen annan
Saxxum Aktiv har under det férsta halvaret prisats som arets
mixfond vid det prestigefyllda Morningstar Fund Awards. Den
globala mixfonden fortsatter ga sin egna vag genom att gene-
rera avkastning i alla marknadslagen. Per den sista juli nadde
fonden nytt all time high och under det senaste aret har fonden
stigit over 14%.

Ansvarig forvaltare Peder Du Rietz, summerar férsta halvaret;
- Forsta halvaret 2019 var lite speciellt. | princip alla tillgangar
steg kraftigt pa forhoppningar om penningpolitiska stimulan-
ser. Saxxums nuvarande portfolj ar konstruerad for att 6verleva
de flesta marknadsklimat, speciellt ett lite tuffare sddant. Giss-
ningsvis blir arets andra halvar inte lika enkelt och portféljen far
pa nytt visa sin styrka. Med det sagt, utvecklades Saxxum starkt
under perioden, framfor allt p& grund av stora avkastnings-
bidrag fran aktier och amerikanska statsobligationer.
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Mer om risk och kurssvangningar

Volatilitet, eller standardavvikelse, ar ett matt pé hur mycket en - i
det héar fallet - fond svénger under en viss given period. Malvolatili-
teten jamfors l6pande med den faktiskt uppmatta volatiliteten under
de senaste 30 handelsdagarna (samma vikt for samtliga handelsda-
gar). Om uppmaétt volatilitet ligger pa 9% blir exponeringen mot un-
derliggande fond 100%. Skulle faktisk volatilitet daremot vara hégre
minskas exponeringen med kvoten mellan malvolatiliteten och den
faktiska volatiliteten, dvs. malrisk dividerat med faktisk volatilitet. |
ett marknadsldge dar uppmaétt volatilitet &r ldgre &n malrisken far
man en inbyggd extra hdvstang i strategin dar fondexponeringen blir
stérre an 100% och kan som mest uppga till 150%.
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Historisk simulerad avkastning

Ur ett historiskt perspektiv har fonden gatt bra nar risken varit lag N&r uppmatt risk &r hog i fonden innebar  N&r uppmatt risk &r (3g i fonden innebar
men haft en négot simre utveckling nar risken varit hOg TillAm- den aktlya allqkerlngen att strategins den aktlya allokerl.ngen gtt strategins
exponering minskar mot fonden. exponering kan bli upp till 150%.

par man den aktiva allokeringen p& fondens historiska utveckling
(simulerade berdkningar) ger justering av fondexponeringen en 180,00 /

battre utveckling i strategin &n vid en direktinvestering i fonden. | 160,00 150,00%
vissa lagen kan den aktiva allokeringen innebara att utvecklingen 140,00 M 125,00%

blir samre jamfort med en direktinvestering i fonden. Det kan ex- 120,00 S W

Utveckling %

z
, : _ ‘ oy 100,00% £
empelvis handa i det fallet fonden har en langre period av negativ 100,00 -, 500 3
utveckling med s& pass &g risk att strategin &r éverexponerad mot ig'gg P e
fonden. Men for den som tror att férvaltarna har mojlighet att skapa AOVOO 50.00%
ett bra forvaltningsresultat oberoende av marknadslage framover 20,00 25,00%
kan fondutveckling och aktiv allokering innebara en god riskjuste- 0,00 0,00%
rad avkastning. <\\\x <\<° (\\\o (\\(\ <\\<b (\\q
* ** Diagrammet. | diagrammet visas simulerad historisk utveckling (vénster axel] fér placering- R R =R R R R
ens underliggande strategi med aktiv allokering (orange linje] samt historisk utveckling for fonden
(gra linje). Det graa faltet visar i vilken utstréckning strategin &r 6ver- respektive underexponerad Strategins utveckling - med Aktiv allokering
mot fonden dar maximal exponering &r 150% (héger axel). —— Fondens utveckling
Aktiv allokering
Rikneexempel - hur stor blir avkastningen? *** Slutvardet for underliggande strategi beraknas som ett genomsnitt
Tabellen visar utvecklingen f6r en investering i en warrant vilket ger ~ av 13 observationer som genomfdrs under loptidens ar. En kraftig
ett totalt investerat belopp pd 16 000 kr, varav 2 500 kr avser 2,5% i uppgang under denna period far da inte fullt genomslag i slutvardet.
courtage pa exponerat belopp som uppgar till 100 000 kr. Exemplet &r Samtidigt innebar berdkningen ett skydd mot kursfall vid en nedgang
baserat pd att deltagandegraden faststallts till 1,0. mot slutet av &ptiden.
Investerat belopp Strategins Aterbetalt belopp® Avkastning pa investerat belopp Effektiv drsavkastning
linkl. 2,5% courtage) Utveckling® linkl samtliga kostnader)’
16 000 kr -30% 0 kr -100,0% -100,0%
16 000 kr -10% 0 kr -100,0% -100,0%
16 000 kr 0% 0 kr -100,0% -100,0%
16,000 kr 10% 10 000 kr -37,5% -9,0%
16 000 kr 20% 20000 kr 25,0% 4,6%
16 000 kr 30% 30 000 kr 87,5% 13,4%
16 000 kr 40% 40000 kr 150,0% 20,1%

4 STIBOR star for Stockholm Interbank Offered Rate och &r en daglig referensrénta som motsvarar ett genomsnitt pé alla de rantor som utvalda banker erbjuder varandra
for utldning, med undatag frén den hégsta och den lagsta noteringen. Réntan baseras alltid pa kostnaden i svenska kronor.

5 Med hansyn till 12 manaders genomsnittsberakning (13 observationer).

6 Aterbetalningsbeloppet per warrant berdknas som: Underliggande nominellt belopp x deltagandegraden x Max (0, underliggande strategins utveckling).
Blir berékningen negativ aterbetalas ingenting.

7 Samtliga investeringskostnader ar inkluderade vid berakning av effektiv arsavkastning.



